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biliendarlehen stammt von ihr. Der Gewinn im
Hypothekengeschift stieg auf 2,81 Mrd $ —
satte 53% mehr als im Vorjahr. Und WF
wichst weiter. Schon wihrend der Finanzkrise
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12 Monaten erwarten wir eine durchschnittli-
che Kursentwicklung und reduzieren die Ti-
ming-Einstufung auf 3 Sterne.

Analyse: D. Jaworski, im November 2012
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durchschnittliches 02-12 07-12
Wachstum in % 104J. 5d.
Bruttoeinnahmen 13,0% 16,8%
Gewinn 12,6% 17,2%

Zinsiiberschuss 11,4% 15,9%

* Bruttoeinnahmen = Zins- und Provisionsiiberschuss zuzuglich Handelstberschuss und sonstiger Einnahmen

** Enterprise Value = Borsenkapitalisierung plus Schulden abziiglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-

tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden kénnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekraftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben, n.v. = nicht verfligbar




