
Die Aktien-Analyse1321 Wells Fargo
Branche:
Banken
Kategorie:
Stammalitien

nom $
1,67

Kurs aktuell , . 32,35 $..:..
Beta-Faktor 0,61
Konelation .i .. ., . .:i :,,. t. . 0,70

KGVzors , 8,8 PEG zora 1,5
KCV zors n.a. KBV zors.. ' 1,1
KUV eors n.a.

Dividenden-
Rendite 2013 - 2,7o/o

Timing ***
Kurseinschätzung: durchschnittlich

.. :'
Si.herheit,i:. .,,rr. I 4, r,...r :'.,:,1. ..';.

Zyklik tief

Börsenkapitalisierung 173.257 Mio $
Enterprise Value n,a. **

WKN 857949; lSlN Us949746lol5
Symbol Reuters: WFC.N
Geschäftsiahr per 31.12.
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Bilanzanalyse Mio $ o/"

per 31.12.201 1

AKTIVA
Liquide Mitrel 63.800 4,9
Kundenrorderungen 750.300 57,1
Kapitalanlagen 222.600 16,9
sonslige Aktiva 277.200 21 ,1
PASSIVA
Kundeneinlagen 920.100 7O,O

Eigenkapital 14O.2OO 10,7
sonstige Passiva 253.600 19,3
BILANZSUMME 1.313.900
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Privatkunden 426.000 56.8

Porträt: Wells Fargo & Company (WF) ist ein diversifizierter US-Finanzdienstleister. Das Kerngesohäft umlasst Bankge-
schäfte, Versicherungen, lnvestments, Hypotheken, gewerbliche lmmobilien- und Konsumfinanzierung. Zu den Dislributions-
kanälen gehören über 9.100 Filialen, das lnternet (wellsfargo.com) und weitere spezialisierte Kanäle in Nordamerika und
weltweit. Fusion mlt NoMest in 1998 und mit Wachovia in der Finanzmarktkrise Ende 2008. HV: April 2013

Geschäftskunden 331.100 44,1
Bereinigung -6.800 -0,9

WFmacht derzejt nfFencichtlichfastrllesrieh- fenWeehnwia Ttlptzth,ekqmÄie RznkdenT.
tig und profitiert von ihrer langfristigen Strate-
gie. Die Bank konzentrierte sich schon immer
auf das Privatkundengeschäft, betreibt wenig

schlag für die besten Teile des US-Großkun-
dengeschäfts der mittlerweile zerschlagenen
WestLB und der französischen BNP.

E e$f,zvernalntsse
Berkshire Halhaway 7,2o/o, Rest Streu-
besitz (davon Vanguard, State Street,
Fidelity, Blackrock u. Capital Worlds ie

Investmentbankng uncl rst somrt auch von der
aktuellen Schuldenkrise kaum betroffen. Im 3.

Quartal steigerte WF den Gewinn um22Vo auf

Wo Lrcht rst, rst auch Schatten. -B,mpflnclhche
Verluste könnten aus einer Beteiligung an ei-
nem 25-Milliarden-Dollar-Vergleich mit der

Börsenkapitallsierung
in 7" von Bruttoeinnahmen
in % vom Eigenkapital

204"/"
1070/"

gesichts niedriger Zinsen die Hausbesitzer ihre
Hypotheken umschulden. Zudem hat sich die
US-Wirtschaftslage etwas entspannt, die
Schuldner zahlen ihre Kreditraten wieder
pünktlicher.
WF ist mittlerweile der größte Kreditgeber für
Häuser in den USA, rund ein Drittel der Immo-
biliendarlehen stammt von ihr. Der Gewinn im
Hypothekengeschäft stieg auf 2,81 Mrd $ -
satte 53Vo mehr als im Vorjahr. Und WF
wächst weiter. Schon während der Finanzkrise

Vergabe unfairer Hypotheken im Immobilien-
boom 2008. Zrdem wurde WF wegen des Ver-
dachts auf Unregelmäßigkeiten bei der Verga-
be von Immobilien-Darlehen verklagt.
Fnr 2012 rechnen wir mit einer Gewinnsteige-
rung von l2Vo auf rund I 8 Mrd $. Das wäre das
dritte Rekordjahr in Folge. Auf Sicht von 6 bis
12 Monaten erwarten wir eine durchschnittli-
che Kursentwicklung und reduzieren die Ti-
ming-Einstufung auf 3 Steme.
Analyse: D. Jaworski, im November 2012

B€legschaft 2011
Mitarbeiler 264.200

pro Mitarbeiter $ %
Bruttoeinnahmen 306.389
Pers. Kösten 1O4.72O n.a.
Gewinn 60.064 n.a.

Bezüge je AR 258.700
Bezüge je Vorst. 10.370.500

AR-Beziehun gen (Auswahl)
Gilead Sciences, Pricewaterhouseoo-
opers, Hyatt Hotels corporation, Pfizer
lnc.

kaufte das Kreditinstitut den US-Konkurren- durchschnlttliches 02-12 07-'12
Wachstum in "/o 10 J. 5 J.
Bruttoeinnahmen 13,0"/" 16,A"/"
Gewinn 12,6Yo 17,2Y"
Zinsüberschuss 11,41" 15,9Y"

Adlesse: 420 Montgomery Street, San FEnciso, CA 94163, USA

Tel.: 001i800 411-4932; Fax 001/651 450-4033; w.wellsfargocom
Chairrnan & CEO: John G. Stumpt (seit 2007)

Für&n lnhalldieserPuHiktion könnenfrrkeine Haffung übrnehmen, obrchl eraul ltrr
mafiOnen beruh, di€ wi als zuwdässig erachten.
Aßlysn: Gellaü & D6g€ Research. Coryright m]2 Vedag tür die De@he Wißdai
AG. ThedoFHeus-Str 2{. 5312 aonn. Detuhlad

' Bruttoeinnahmen = Zins- und Provisionsüberschuss zuzüglich Handelsüberschuss und sonstiger Einnahmen
*' Enterprise Valpe = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak"
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden könnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekräftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k-A- = keine Anoaben- n.u = nicht verfüobar
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