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Stammalitien 0.00

Kurs aktuell ' .305,25 p

Batä-Faktori.:... .. , '.,. .0,73
korrelation 0,63
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Zyklik . mittel

Bör$nkapitalisierung 24.542 Mio !
Enterprise Value 32.695 Mio e ..

WKN 8s2647; lslN G80008847096
Symbol Reuters: TSCO
Geschäftsiahr per 28.02.
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Nachteile
defiziläres US-Geschäft
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restl. Europa 9.826 15,2
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AKTIVA
Anlagevermögen 37.918 74,7
Umlautuermögen 12.863 25,3
PASSIVA
Fremdkapiial 32.980 64,9
Eigenkapital 17.801 35,1
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Liquidität Mio ! "/"
Liquide Mittel 3.548 27,6
Debitoren 2.657 2O,7
Lager 3.598 28,0

Porträt: Tesco gehört mit gut 5.400 Filialen in 14 Ländern Europas und Asiens zu den weliweit bedeutendsten Einzelhandels-
konzernen. In Großbritannien ist Tesco mit einem Marktanteil von rund 30% die Nummer 1. Kerngeschäft ist der Verkauf von
Lebensmitteln und Haushallswaren. Dienstleistungen im Telekom- und Finanzbereich sowie die Möglichkeit des Online-
Einkauls runden das Kerngeschäft ab. HV: 29.6.201 2
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Tesco das Jahr mit Rekordergebnissen abge-
schlossen. In Großbritannien ist der Konzern
jedoch ins Waaken geraten, hat Marktanteile

Rund 20.000 Stellen will der Konzern in den
kommenden 2 Jahren schaffen, um den Ser-
vice zu verbessern. Wachstumsstarke Produkt-

Besitsverhältnisse
Berkshire Hathaway 5,1%, Flest Streu-
besitz

an Dlscounter verloren, rst aber lmmer noch
die Nummer 1. Besonders das heimische
Weihnachtsgeschäft war eine Enttäuschung.

gruppenJenselts der Nahrungsrruttel werden rn
Zukunft verstärkt online vertrieben. I Mrd f
will Tesco in das kriselnde Inlandsgeschäft in-

Börsenkapitalisierung
in 7" vom Umsatz 361"
in 7o vom Eigenkapital 131"/"
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Jahr erstmals seit 20 Jahren eine Gewinnwar-
nung abgegeben. Statt zweistellig werde der
Gewinn nur noch minimal steigen.
Nach Jahrzehnten der Expansion lautet die De-
vise jetzt: Weniger Wachstum ist mehr. Die Er-
v/eiterung der Verkaufsflächen in Großbritan-
nien wird um mehr als ein Drittel zurückgefah-

verbessern, sind aber weitere Maßnahmen not-
wendig. Der Konzem sollte sich von Randbe-
reichen wie den chronisch defizitdren US-Fili-
alen und dem kriselnden Bankgeschäft tren-
nen.
Aufgrund der historisch günstigen Bewertung
und der sich abzeichnenden besseren Ge-

Belegschaft 2011
Mitarbeiter 500.000

pro Mitarbeiter E "/"
Umsatz 129.078
Pers. Koslen k.A. n a.
Gewinn 5.612 4,3

Bezüge je AR
Bezüge je Vorst.

k.A.
k.A.

ren. §tatt neuer flypennarKrc aur oer grunen
Wiese plant Tesco künftig nur noch kleinere
Geschäfte innerorts mit einem breiteren und -
bewusst zu Lasten des Gewinns - günstigeren
Angebot. Die bestehenden Filialen werden zu-

scnar6entwlcKrung ernonen wrr oas rurung
auf 4 Steme. Den Kurssturz halten wir ange-
sichts des kontinuierlichen Wachstums für
übertrieben.
Analyse: J. Marquardt, imluni2012

AR-Beziehungen {Auswahl)
lAG, Reed Elsevier, Reckitt Benckiser,
BSkyB, Goldman Sachs

durchschnittliches 01-11 06-11

Wachstum in % 10 J, 5 J.

Umsatz 10,7Yo 8,6"/"
Gewinn 13,01" 8,2%
Cashflow 8,07" 11'O%

Adresse: Delamare Road, Cheshunt, Hertfordshire ENB gSL, GB

Iel.: 0044 1992 632222; Fax 0044 1992 644481; M.tescoplc.com
CEO: Philip Clarke (seit 201 1); Chairman: David Beid

Für&n lnhall dieser Publikalion können wirkeine Hafrung übernehmen. obwohl 6rau, lntoF
mafronen beruhl, die wir als zuvedässig eradten-
Af,alysen: Gelradh & Dröge Resead. Copydghl 2012 verlag lür die Dodsde Wdsdai
AG Th.d6.-Hdß.-Str 2-4 531U tunn Därn..hland

' Cashllow aus laufender Geschäftstätigkeitt' Enterprise Valge = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva. die unmittelbar in Cash umoewandelt werden könnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekräftig
p.a. = Per annum bil. Pro Jahr
k A. = keine Anoaben- n.tr = nicht verfüqbar
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