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Die Aktien-Analyse Sanofi 2201
Branche:
Pharma/Gesundheit
Kategorie: nom Eur
Stammaktien 2,00

Kurs aktuell 55,63 Eur-

geta-faKor' ., ....'.: o,g2
Konelation 0,60

KGY zatz 14,7 PEG zoiz :,;1,6.

KCVeotz 8,8 ,, KBVeon ,:.,1,2,
KUV zorz 2,1

Dividenden- : ',:. 
1

Bendite 2012 4,8"/"
Börsenkapitalisierung 73.710 Mio Eur
Enterprie Value 73,157 Mio Eur'*

WKN 920657; lSlN FR0000120578
Symbol Reuleß: SASY
Geschättsiahr per 31.12.
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Absatsmätkle '11 Mio Eur "/o

Europa 1 1.796 35,3
Nordamerika 10.51 1 31 ,5
andere Begionen 1 1.082 33,2

@ 67 .242 fsd. StcuMonat
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AKTIVA
Anlagevermögen 79.374 79,2
Umlautuermögen 20.791 20,8
PASSIVA
Fremdkapital 43.776 43,7
Eigenkapital 56.389 56,3
BILANZSUMME 100.165
Zinsergebnis -412
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Liquidität Mio Eur 1"
Liquide Mittel 4.124 19,8
Debitoren 8.042 38,7
Laqer 6.051 29,1

Porträt: Sanoli ist weltweit der drittgrößte Pharmakonzern. Die Schwerpunkte liegen auf den Bereichen verschreibungspflich-
tiger Medikamente und lmpfstoffe. Der Konzern entwickelt Medikamente vorrangig für die lndikalionsgebiete HerzJKreislauf,
Zentrales Nervensystem, Krebs und innere Medizln. Weitere T:itigkeitsgebiete sind Generika und Tiermedizin. HV: Mai 2013

andere Posten 2.574 12,4
Umlaufvermögen 20.791

kurzfristige
Verbindlichkeiten 13.564

§annfi ict uria/lar hasear in li'nm l-lantz dpc hi- (lpsnhäff mif rpzpnffraipn lVfadilrqmcnfpn nl Netto-UV 7.227

Sanofi weitere Akquisitionen. Ob der Konzern
auch Interesse am Diabetes-Spezialisten Amy-
lin hat, ist offen. Im Übrigen will Sanofi künf-

abetesmittels Lantus und der Genzyme-Über-
nahme kann der Konzern die Schwäche der
früher dominierenden Blockbuster-Medika-

BesrEvernannrsse
Total 2,9o/o des Kapitals (5,1% der
Stimmen), Eor6al 8,8% des Kapitals .

(15,7% der Stimmen), Rest Streubesitz

mente mehr als ausgleichen. Im 1. Quartal
stieg der Umsatz um 9,4Vo und der Gewinn um
rund die Hälfte. Die Lantus-Verkäufe wuchsen

tig seine Medikamente mehr als bisher mit ex-
ternen Biotechfirmen entwickeln. lm Ztge
dieser Neuausrichtung stehen bei Sanofi in der

Börsenl(apitalisierung
in 7o vom Umsatz 212o/"
in 7o vom Eigenkapital 123"/.

uLIl Lt-/a urlu üu$trll llr:
bei. Regional überzeugten die Schwellenlän-
der mit einem l}Toigen Zuwachs, wrihrend die
Erlöse in Europa wegen der Gesundheitsrefor-
men leicht zurückgingen. In den USA legte Sa-
nofi wegen der Genzyme-Übernahme eben-
falls zweistellig zu.
Die Jahresprognose wurde bestätigt. Der Ge-
winn dürfte um 12 bis l1Vo unter den 4,29 €
pro Aktie des Vorjahres liegen. Ursächlich
sind die Patentabläufe für den Blutverdünner
Plavix und Avapro gegen Bluthochdruck. Pla-
vix-Generika wurden bereits zugelassen. Im

I UI§LuUuB l[EllltrlE IIUlluEIt JtgtlElr zur UrJPU-

sition. Vor kurzem meldete der Konzern posi-
tive Studienergebnisse für sein neues MS-Me-
dikament Lemtrada, die das Vergleichsmittel
Rebif der deutschen Merck in den Schatten
stellen. Die Zulassung von Lemtrada in Euro-
pa und den USA wird jetzt beantragt.
Der erwartete Gewinnrückgang zeigt, dass Pa-
tentabläufe trotz einiger Erfolge nicht so

schnell kompensiert werden können. Das Ti-
ming belassen wir bei 3 Sternen.
Analyse: J. Marquardt, im Juni 2012

Belegschaft 2011

Mitarbeiter 1 13.719

pro Mitarbeiter Eur. oh

Umsatz 293.610
Pers. Kosten 74.033 25,2
Gewinn 50.062

Bezüge ie AR 89.673
BezügeieVorst. 1.544.440

AH-Beziehungei (Auswahl)
Uor6al, Vinci, Total, Bombardier, Nest-
16, Renault, France Telecom, Riche-
mont, Air Liquide

durchschnittliches 0l-11 06-11

Wachstum in o/o 10 J. 5 J.
Umsalz 17,8"k 3,3"/"
Gewinn 13,6% 7,37o
Cashflow 17,8"/" 7,1"/o

Adrcss: 174, avenue de Fmnce, F-7501 3 Paris

Tel. 0033 1 53 r/ 40 76; Fax 0033 1 53 77 41 74; M.sanofi.com
Chairman: Serge Weinsberg; CEo: Chris Viehbacher (seit 2008)

Fürden lnhafrdiese.Publikatioß könnenwi keifle Häfrung üßrnehmen, obwohl e.auf ln oF
mationen beruhl, dEürals zu€dässig erachlen.
Analysen: Gefa(h & Dröge Research. Copyight 2012 Vedag tü. die Oeulsche Wißchafr
AG, ThmdoFHeuss-Sir 2-4,53177 Bonn, De&hland

' Cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit
'* Entcrprise Value = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden könnten (Cash equivalenl)

n.a. = nicht aussagekräftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Anqaben, n.v. = nichtverfüqbar


