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Börsenkapitalisierung 237.537 Mio $
EBlerprise Value 242.885 Mio $ ".

WKN A0D94M; lSlN GB00B03MLX29
Symbol Reule6: RD.N
Geschäftsiahr per 31.12.

50
46
42

Jö

34
är 32
EE 30
!B 28
öt 26*= E

€;Ä 24

Eib 22
a>9 1V

fPE 18
o 9Y'=
i i.l9-o 16
i(= !@
E =;.E 

14

2U-<
I I L tz

liii
10

zz 22
18

28
21

29
24

31
24

30
'16

21
'15

25
20

28
20

29
24 TieIst wichtigste Börsennotierungen

Amsterdam
FTSE 1OO

r--L--]_--
gesch. Kursbandbreite
2015 bis 201 7
35-45

vonetE
attraktive Dividendenrendite
solide Bilanz
aussichtsreiche neue Projekte

Nachieile
fallende US-Gaspreise

.ll' lll .-f11

lrll l/
.Lr ,Ir r,rltrll 'ü, tr

fir
,III"I

AbsaEmärKe ',l1 Mio $ %
Europa 187.498 39,9
usA 91 .946 19,6
Asien, Afrika 148.260 31,5
andere Regionen 42.467 9,0

20.1

,l
Sparten'11 UmsaE

Mio $ oh

200t m02 2tsB m04 2005 2006 1W7 2m8 m09 20t0 20ll 2012 20t3 r5-17 Downstream 427.864 91,0
Sonstiges 47 0,0

29,20

4,03

2,46

0,7s

7ro

14.21

39,71

3,96

2,35

0,60

2.94

15.51

48,68

],JJ

3,0?

1,03

3,01

I 8,63

39,31

3,9?.

2,74

1.07

2.00

I3.49

45,82

d50

3,78

l,t 3

2.38

14,63

49,51

t9')

3,95

1,27

3,56

i 7.85

56,62

5,48

4,99

1,44

3,91

20,05

74,27

7,12

4,?6

1,60

5,68

?0,88

45,39

3.5r

1,04

1,68

4,33

22.54

59,95

4,45

3,28

1,68

,1q

24,40

75,57

§91

4,97

1.68

4,23

27.48

74,40

6,40

4,24

t,/2
3,20

,g t?

14,72

6,24

4,48

t,80

5,t2

30,00

Umsoh/Aklie )
CoshflodAhie S 

-

Gewinn/Ahie §

Dividende/Ahie §

InYenifionen/Ahie §

BurhwerilAhie 5

7,30

t,t0
1,94

5,60

31,70

w,0u

4.193,70 4ll6.12 4.014.18 6.n6.40 6.694,43 6.439,98 6.283,80 6.17t,50 6.128,90 6.139.30 6.121,70 6.250,N 6.250,N Anzohl Ahion Mio 6.200,00
zwischenbericht Umsatzcewinn/

Mio S AKie
1. Halbjahr 2012 236.988 2.O4
Voriahresperiode 231.184 2,81

20,9

12,4

1,5

2,5

18,8

11.1

2,2

1,4

U,J

1.7

3.3

4,4

I 1,2

9,3

3,5

n7

10,5

t,t
2,9

3.9

i0,l

8,6

1,2

3.1

8,8

6,6

3,3

4.4

9,7

3,9

7.1

1 4,6

I 0.4

5,6

1.9

10,8

8,3

4,8

6,2

4,2

8,0

5,6

6,0

9,6

8,0

4,2

5,t

lette

lollil lirr
kktw-

sil

[uv no0sKuß
(GY Tiefstkun

Div. Rend. Höchs*uß o/o

Div. Rend. Iiefnkur Yo

t-/,J

9,6

3,t

4,0
Eilanzanalyse Mio g "/"
per 31.12.201 1

AKTIVA
Anlagevermögen 225.480 65,3
Umlaufuermögen 119.77/ 34,7
PASSIVA
Fremdkapital 174.254 50,5
Eigenkapital 171.003 49,5
BILANZSUMME 345,257
Zinsergebnis -1.373

122.453

r0.301

16.905

-i0,1

19.6

-7,5

r63.453

9.656

16.283

33,5

-6,3

-3,7

r98.362

12.313

?1.719

21,4

21,5

33,4

266.386

18.540

26.537

34,3

50.6

22,2

306./31

25.311

30.t r 3

t5,l

36,5

13,5

Jtö.ö4)

25.442

31.696

3,9

0,5

5.3

J)\.töl
31.33r

34.461

I 1,6

23.1

4.1

4Jö.JöI

26.277

43.918

28,8

16,1

21.4

278.t88

12.518

21.488

-39,3

-52,4

-51,1

368.056

20.127

27.350

32,3

60,8

21,3

470.171

30.9r8

x6.n1

27,7

53,6

34,4

4t5.N0

26.500

40.N0

-t,l
14,3

88

467.W

28.W

39.0N

0,4

5,7

-25

lJmsorz li{io 5

Gewinn l{io 5

Coshflow Mio §

Wochstum Umsotz o/o

Wochstum Gewinn o/o

Wodrstum (oshflow Yo

,w.w
3t.5N

45.N0

t.2

4,0

4,t
9.598

I 11.446

59.608

12.102

153.1 3l

63.844

n.252

169.557

75.912

rJ-)öö

187.446

9i 383

t5.ru4

21i.516

91.i24

22

735.?7 6

I 14.945

922 24.516

269.410

125.%8

35.065

282.401

r28.866

26.516

292.181

138.135

26.940

322.560

149.780

26.301

345.251

l7t.003

u.w
350.0M

182.000

Jt.w
375.M

187.500

)ootweflnonen üt0 )
Bilonzsumme ilio $

Eigenkopilol l,lio §

JJ.W
430.000

2t5.0w
8.4

17,3

13,8

53,5

56,8

5,9

l5,l

I 0,0

41,7

74,3

6,2

16,2

I 0,9

44,8

56,4

7,0

20,3

10,0

48,8

5i.t

8,3

?5,8

9,8

44,6

s2.8

8,0

22,1

9,9

48,9

12.3

8,8

1na

46,1

71.3

9,7 9.6

?0,4

45,6

19,8

54,

9,1

7,1

47,3

123,4

5,5

13,4

7,4

46,4

98,5

6,6

I 8.t

1,8

49,5

71,5

5,7

14,6

8,6

52,0

50,0

6,0

t4,9

0,4

50,0

82,t

UmSorzrendne Yo

Iigenkopitohendite 9o

Coshflow-llorge o/o

El( in % Bilonzsumme

lnvesl. in o/o (oshflow

6,3

t4,/
9,0

50,0

77.8

verscnuoungsgrao 1Nz

U<iuitlität Mio$' "/o
Liquide Mittel 11.292 9,4
Debitoren 79.509 66,4
Lager 28.976 24,2
andere Posten k.A.
Umlautuermögen 119.Tn

kurzlristige
Verbindlichkeiten 102.659

Porträt: Floyal Dulch Shell (RD) ist nach Umsatz der weltweit zweitgrößte Ölkonzern. Die Doppefholding wurde 20os
abgeschafft und.eine einheitliche Konzernstruklur mit einem Management gebildet. Geschäftsfelder sind Exploration und
Produktion von Öl und Gas, pelrochemische Produkte sowie Erneu=erbare Energien. Zudem betreibt der Konzern das
weltgrößte Tankstellennetz. HV: Mai 2013

RD hat im 1. Halbjahr trotz gestiegener För-
dermenge deutlich weniger verdient. Verant-
wortlich waren niedrigere Preise auf den Ener-
giem2irkten und höhere Kosten für die Er-
schließung neuer Lagerstätten. Besonders in
den USA sind die Erdgaspreise wegen der ra-
sant wachsenden Schiefergasförderung stark
gefallen. Dies trifft den Konzern besonders
stark, weil er inzwischen mehr Gas als Öl f<ir-
dert. Der Umsatz kletterte um 2,5Vo und die
tägliche Öl- und Gasförderung um l,6vo a:uf
3,33 Mio Barrel Öhquivalente.
Der Anstieg ist im Wesentlichen, auf die Gas-
förderung zurückzuführen, die um 4,8Vo
wuchs. Die tägliche Ölproduktion schrumpfte
dagegen um l,6%o auf 1,65 Mio Barrel. Der
Produktionsanlauf bei Großprojekten in Katar
und Kanada konnte den Verkaufeiniger Ölfel-
der nicht kompensieren. Erfreulich waren da-
gegen die höheren Margen im Raffineriege-

schäft. Um das Ölförderwachstum wieder an-
zukurbeln, beginnt RD jetzt mit Ölbohrungen
vor der Nordküste Alaskas. Experten vermuten
in der Arktis rund 90 Mrd Barrel Ö1, das meis-
te davon unter dem Meeresboden. Die Geneh-
migung wurde trotz der Umweltbedenken er-
teilt. Denn für die US-Regierung sind die Boh-
rungen in der Arktis Teil des Ziels, langfristig
unabhängiger von den Öl-Importen der OPEC-
Staaten zu werden. Zudem investiert der Kon-
zern rund I Mrd $ in die Suche nach Schiefer-
gas in China, das dort vergleichsweise günstig
gefördert werden kann.
RD dürfte auch das Gesamtjahr mit einem Ge-
winnrückgang abschließen. 2013 sollte es aber
wieder bergauf gehen. Das Timing belassen
wir bei 3 Sternen. Die attraktive Dividenden-
rendite sichert die Aktie nach unten ab.
Analyse: J. Marquardt, im Oktober 2012

Netto-UV 17.114
Besltzverhältnisse
Streubesitz

Börsenkapr'ta lisierun g
in 70 vom Umsatz 5't1"
in 7" vom Eigenkapital 12770

tselegschatt 2011
Mitarbeiter 90.000

pro Mitarbeiter $ %
Umsatz 5.224.120
Pers- Kosten k.A. n.a.
Gewinn 343.533 6,6

Bezügeie AR 285.545
Bezüge ie Vorst. 5.052.670

AR-Beziehungen (Auswahl)
lNG, Siemens, BAT, Unilever, Nokia,
Rio Tinto, Philips, Bank of America,
Deutsche Bank, Vodafone

durchschnittliches 02:12 07-12
wachstum in "/o 10 J. 5 J.
Umsatz 1'l,0ok 5,5o/"
Gewinn 10,6"k -3,3o/o

Cashftow 9,4o/o 3,0%

Adrcsse: 30 Carel mn Byiandtla4n, NL-2596 HB The Hague

Iel. 0031 70 377 45 40i Fax 0031 70 3n U 1 5; wwshell.com
CEO: Peter Voser (seil 2009); Chairman: Jorma Ollila
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* Cashllow aus lautender Geschäftstätigkeit
** Enterprise Value = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich dervorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmitldlbar in Cash umgewandelt werden könnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekräftig
p.a, = per annum bzw. pro Jahr
k,A- = keine Anoaben- n.v. = nicht verfüqbal
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