6405 Royal Dutch Shell Die Aktien-Analyse
Branche: Kt r 27 B - A
Ol- und Gas-Konzerne
Kategorie: nom Eur
Stammaktien 1,30 e
Bérsenkapitalisierung 237.537 Mio $ WKN A0DS4M; ISIN GB0OB03MLX29
Enterprise Value 242.885 Mio $ ** Symbol Reuters: RD.N
Geschiftsjahr per 31.12,
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Portrat: Royal Dutch Shell (RD) ist nach Umsatz der weltweit zweitgroBte Olkonzern. Die Doppelholding wurde 2005 Umlaufvermdgen 119.777
abgeschafft und eine einheitliche Konzernstruktur mit sinem Management gebildet. Geschéftsfelder sind Exploration und o R
Produktion von Ol und Gas, petrochemische Produkte sowie Erneuerbare Energien. Zudem betreibt der Konzern das g
weltgroBte Tankstellennetz. HV: Mai 2013 kurzfristige
Verbindlichkeiten  102.659
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dermenge deutlich weniger verdient. Verant- zukurbeln, beginnt RD jetzt mit Olbohrungen Streubesitz .
wortlich waren niedrigere Preise auf den Ener- vor der Nordkiiste Alaskas. Experten vermuten
giemirkten und hohere Kosten fiir die Er- in der Arktis rund 90 Mrd Barrel Ol, das meis-
schlieBung neuer Lagerstitten. Besonders in te davon unter dem Meeresboden. Die Geneh- | Barsenkaphalisierung
den USA sind die Erdgaspreise wegen der ra- migung wurde trotz der Umweltbedenken er- |in % vom Umsatz 51%
5 - . e 30 . . . in % vom Eigenkapital 127%
sant wachsenden Schiefergasforderung stark teilt. Denn fiir die US-Regierung sind die Boh-
gefallen. Dies trifft den Konzern besonders rungen in der Arktis Teil des Ziels, langfristig Belegschaft 20711
stark, weil er inzwischen mehr Gas als Ol for- unabhéngiger von den Ol-Importen der OPEC- | Mitarbsiter 90.000
dert. Der Umsatz kletterte um 2,5% und die Staaten zu werden. Zudem investiert der Kon- | pro Mitarbeiter - $ %
tigliche Ol- und Gasforderung um 1,6% auf zernrund 1 Mrd $ in die Suche nach Schiefer- |Umsatz 5.224.120
3.33 Mio B 101.. ival in Chi das d leich . a5 . Pers. Kosten k.A. n.a.
. io Barrel Oldquivalente. gas in China, das dort vergleichsweise giinstig | gewinn 343533 6.6
Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Gas- gefordert werden kann.
forderung zuriickzufiihren, die um 4,8% RD diirfte auch das Gesamtjahr mit einem Ge- Beziige je AR 285,545
wuchs. Die tégliche Olproduktion schrumpfte winnriickgang abschlieBen. 2013 sollte es aber |Beziige je Vorst.  5.052.670
dagegeq um 1,6% auf 1,65 Mio Bar.rel. Der w@eder. bergauf gehen. Das Timing .belassen AR-Beziehungen (Auswahl)
Produktionsanlauf bei GroBprojekten in Katar wir bei 3 Sternen. Die attraktive Dividenden- ING, Siemens, BAT, Unilever, Nokia,
und Kanada konnte den Verkauf einiger Olfel- rendite sichert die Aktie nach unten ab. SRR gg'r']‘lfs\’/fja”f';r?; pamEries;
der nicht kompensieren. Erfreulich waren da- Analyse: J. Marquardt, im Oktober 2012
gegen die hoheren Margen im Raffineriege- durchschnittliches  02-12  07-12
Wachstum in % 10J. 54.
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Adresse: 30 Carel van Bylandtlaan, NL-2596 HR The Hague Fur den Inhalt dieser Publikation kénnen wir keine Haftung dbernehmen, obwohl er auf Infor- Gewinn 10.6% -3.3%
Tel. 0081 70 377 45 40; Fax 0031 70 377 31 15; www.shell.com Z‘ﬁS@?Zﬁ°§2‘f?§nﬁ'iv3§§gi’é‘§2§fégSfﬁﬁfg'& 2012 Verlag fi die Deutsche Wirtschaft | Gashflow 94% 30%
CEO: Peter Voser (seit 2009); Chairman: Jorma Ollila AG, Theodor-Heuss-Str. 2-4, 53177 Bonn, Deutschland . ’ :
* Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit n.a. = nicht aussagekraftig
** Enterprise Value = Bérsenkapitalisierung plus Schulden abziiglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak- | p.a. = per annum bzw. pro Jahr .
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden kénnten (Cash equivalent) k.A. = keine Angaben, n.v. = nicht verfiighar




