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Bérsenkapitalisierung 30.404 Mio Eur
Enterprise Value 30.510 Mio Eur **
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Portrét: Die 1880 gegriindete Munich Re ist eine der weltweit filhrenden Ruckversicherungs-Gesellschaften. Sie versichert Depotforderungen 8.750 4.0
die Geschéfte von Erst-Versicherungen. Die Munich Re ist durch Beteiligungen an der ERGO-Versicherungsgruppe (Victoria,
Hamburg Mannheimer und DKV) auch im Erst-Versicherungsgeschéft tatig. Zudem verwaltet sie im Geschéftsfeld Asset-
Management das Vermdgen ihrer Kunden. HV: 27.4.2016 @
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Munich Re hat die vorldufigen Zahlen fiir 1,4 Mrd € auflésen. Bei der Emeuerung der _ ___ =
Besitzverhiitnisse

2015 prisentiert, und die sind angesichts des
sehr anspruchsvollen Umfelds erfreulich.
Denn mit einem Gewinn von 3,1 Mrd € wurde
das sehr gute Vorjahresergebnis von 3,2 Mrd €

fast wieder erreicht. tierte Eigenkapitalrendite, die zentrale Er- |in % von Bruttopramien 59%
Das Ergebnis war durch gegenldufig wirkende folgsgroBe fiir die Ertragskraft gemessen am /% v0ih Ejgenicagihal 104%
Effekte geprigt. Belastend wirkte das Ge- Risikokapitalbedarf. Sie lag bei 11,5%, die Belegschaft 013
schiftsfeld des Erstversicherers ERGO mit ei- Rendite auf das gesamte FEigenkapital bei |mitarbeiter 43316

nem Verlust von 200 Mio €. Dem stand erneut  10,0%. Die gebuchten Bruttobeitrige stiegen | pro Mitarbeiter Eur %
ein herausragender Ergebnisbeitrag von 16% aufgrund von Wihrungseinfliissen auf 50,4 |Bruttopramien  1.127.710

auf 2,9 Mrd € in der Schaden- und Unfallriick- Mrd €. Pers. Kosten 79900 na
versicherung gegeniiber. Auch eine vergleichs- Die Dividende wird kréftig auf 8,25 € je Aktie

weise niedrige Steuerbelastung aufgrund von erhSht und ist das Ergebnis des Vertrauens in | eziige js AR 131.400
Anpassungen fiir friihere Jahre wirkte sich po- die nachhaltige Ertragskraft des Konzerns. Zu- |Bezige je Vorst.  5.997.480

sitiv aus. Die Schaden-Kosten-Quote verbes- dem setzt Munich Re den Aktienriickkauf fort. | AR -Beziehungen (Auswahi)

serte sich um 3% auf den exzellenten Wert von
89,7%. Da die Schiden insgesamt spiirbar un-
ter dem erwarteten Niveau lagen, konnte Mu-

Riickversicherungsvertrige zum 1. Januar
2016 hat sich das Marktumfeld nur wenig ver-
dndert. Die Preise blieben dadurch unter
Druck. Erfreulich war erneut die risikoadjus-

Wir erwarten eine durchschnittliche Kursent-
wicklung und behalten die Timing-Einstufung
von 3 Sternen bei.

Warren E. Buffett 11,6%, BlackRock
6,21%, SEB 4,3%, Rest Streubesitz

Borsenkapitalisierung

MAN, Aventis, Allianz, Deutsche Bank,
HypoVereinsbank, Siemens, Lufthan-
sa, Deutsche Telekom, Metro, Daimler

nich Re Schadenriickstellungen in Hohe von Analyse: D. Jaworski, im Mirz 2016 durchschnifiiches / 05-15 10-15

Wachstum in 104J. 5J.
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Vorst.-Vors.: Dr. Nikolaus von Bomhard (seit 2004); AR-Vors.: Dr. Hans-Jiirgen Schinzler| e o e B Dy ang 1120 furdie Deutsche Wirtschaft | Kapitalanlagen 2,0% 27%

n.a. = nicht aussagekraftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr

** Enterprise Value = Borsenkapitalisierung plus Schulden abziiglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden kénnten (Cash equivalent)
k.A. = keine Angaben, n.v. = nicht verfiigbar
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