
5202 Kraft Heinz Company Die Aktien-Analyse
Branche:
Nahrung/Genussmittel
Kategorie: nom S
Stammaltien O.00

Ku§,älduoll' 7271$
BBta-Faktor 0.41
Kofi€lation O,OO

KGVizora 24S PEG zota 5,O
KCV zore 17,5 KBV eora 1,3
KUVpora 3,7

Dividenden-
RendiG 2018 3,4o/c

Timing ***
KurseinschäEuFg: durchschnittlich

Sicherheit B
Zyklik mittel

Böenkapitalisierung 89.361 Mio $
Enterprise Value 115.548 Mio §.'

WKN A14TU4; ISIN US5007541064
Symbol Beuteß: KHC
Geschättsiahr per 31.12.

116
108
100

94
88
a2
76

ö= 70
EF
:I 60

*+ I 56

fi;d s2
:ib 48

E;E 44

fPE40
e P3= 36
1= q@vi6xr 32
E E=.0 30

9,E:E 28

rr,l 26

llii 24
22

35
25

30
21 27

38
30

48
37

59
44

64
51

91
60

91
68

98 Höchst
Tielst

New York
s&P 500i-;;;r, fi;"b*; breite

2020 bis 2022 Vorteile
lnvestitionen zur Stärkung der Marken

Nachteile
relativ hohe Bewertung
schwieriges Branchenumfeld
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,lr lr usA 18.641 70,4
Kanada 2.309 8,7
Europa 2.366 8,9
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Bilanzanalyse Mio $ "/"
per 31.12.2016
AKTIVA
Anlagevermögen 111.727 92,7
Umlaufuermögen 8.753 7,3
PASSIVA
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Liquidität Mio $ lo
Liquide Mittel 4.204 48,0
Forderungen 898 10,3
Vorräte 2.684 30,7

Porträt: Kraft Heinz Co. gehört seit der Fusion im Juli 2015 zu den weltweit 5 größten Lebensmittelkonzernen und ist in
Nordamerika die Nummer 3. Zu den bekanntesten Produkten gehören neben den Stammmarken Kraft und Heinz auch Phila-
delphia-Frischkäse, Velveeta-Käse und Wurstwaren der Marke Oscar Mayer. Die I wichtigslen Marken erzielen Jahresum-
sätze von mehr als 1 Mrd $. HV: April 2018

andere Posten 967 1 1,0
Umlautuermögen 8,753

kurzfristige
Verbindlichkeiten 9.501

Kraft Heinz hat die noch nicht attestierten Zah-
Lenfij;r 2Ol7 gemeldet. Der Umsatz stieg im 4.

Quartal um 0,3Vo auf 6,88 Mrd $, hauptsäch-
lich durch positive Währungseffekte in Höhe
von 0,9 Prozentpunkten.
Unter Ausklammerung der Währungsschwan-
kungen und anderen Posten sank der organi-

reinigte Ergebnis sank um I,lVo aü 90 Cent
pro Aktie und verfehlte damit die Markterwar-
tungen. Kraft hat in einigen Geschäftsberei-
chen signifikante Verbesserungen eruielt Zvm
Jahresende konnten wichtige Investitionen be-
schleunigt werden. Diese werden dazu beitra-
gen, die Marken zu stärken und das Geschäft

Netto-UV -748

Besitzverhältnisse
Berkshire Hathaway 26,7o/o, 3G Capilal
23,8%, Rest im Streubesitz

Börsenkapitalisierung
in 7o vom Umsatz 369%
in 7" vom Eigenkapital 127o/"

ten Markt des Konzems, ging der organische
Umsatz trotz höherer Preise um L,lVo zur;jck.
Es wurden weniger Nüsse, Frischkäse und
Aufschnitt verkauft, was teilweise durch das
Wachstum der Sparte Käse und Milchprodukte
ausgeglichen wurde. In Kanada sank der orga-
nische Umsatzum8,67o; in Europa stieg erum
0,97o und im Rest der Welt umTVo,was auf das
starke Wachstum in China und Indonesien zu-
rückzuführen ist. Unterm Strich stieg der Ge-
winn von 944 Mio $ auf 8 Mrd $. Der starke
Anstieg lag an der US-Steuerreform. Das be-

Konzem, der 2OI5 durch einen 100-Milliar-
den-Deal von Warren Buffett und 3G Capital
gegründet wurde, deutete Pläne für Merger &
Acquisition (M & A) an. Die Veränderungen
in der Branche nehmen zu und üben Dryck für
weitere Konsolidierungen aus. Kraft wird wei-
terhin Chancen für den Ausbau seines Porrfo-
lios wahrnehmen.
Wir erwarten eine durchschnittliche Kursent-
wicklung und reduzieren die Timing-Einstu-
fung auf 3 Steme.
Analyse. D. Jaworski, im Februar 2018

Belegschaft 2016
Mitarbeiter 41.000

pro Milarbeiter $ o/.

Umsatz 646.024
Pers. Kosten k.A. n.a.
Gewinn 84.195 13,0

Bezüge AR-Vors. 395.009
Bezüge Vorst.-Vors. 5.272.590

AR-Beziehungen (Auswahl)
3G Capital, Berkshire Hathaway, Nike

durchschnittliches 07-17 12-17
Wachstum in 7o '10 J' 5 J.
Umsatz -4,3"/" 4,9y"
Gewinn 15,6o/o 46,3%
Cashflow 2,6o/o g,Z%

Adtesse: Three Lakes Drive, lL-60093 Northfield, USA

Tel.001 847 646 2000; Fa 00'1 847 646 6005; w.krattheinzcompany.mm
Chairman: AIex Behring; CEO: Bernardo Hees (seit 2015)

Fürden InhdtdieserPubljkaton köonen wkkei.e Hailung übernehmen, obwohl erauflnfor'
malionen beruht, oie wiräls zweiläsige€chlen.
Analyseni Getraffi Research. &ryright 201 8 Veilag lür die Dedsche Widschalt AG, Ihec
dor-Heuss-St 2-4, S1Z Bonn, DeGchland

* Cashflow aus lautender Geschäftstätigkeit
** Enterprise Value = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich dervorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umqewandelt werden könnten (Cash equivalent)

n-4. nicht aussagekräftig
per annum bzw. pro Jahr
keine Anoaben. n.v = nicht verfügbar
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