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5202 Kraft Heinz Company Die Aktien-Analyse
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NanrungiGenussmitel | Lo akuell L TATIS e 178 KBvane 13 |lming ko
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Portrét: Kraft Heinz Co. gehdrt seit der Fusion im Juli 2015 zu den weltweit 5 gréBten Lebensmittelkonzernen und ist in ﬁ'::;fﬁzc:,it‘%;en 8.753
Nordamerika die Nummer 3. Zu den bekanntesten Produkten gehéren neben den Stammmarken Kraft und Heinz auch Phila- :
delphia-Frischkase, Velveeta-Kase und Wurstwaren der Marke Oscar Mayer. Die 8 wichtigsten Marken erzielen Jahresum- L
sétze von mehr als 1 Mrd $. HV: April 2018 kurzfristige

Verbindlichkeiten 9.501
Kraft Heinz hat die noch nicht attestierten Zah- reinigte Ergebnis sank um 1,1% auf 90 Cent gz:i‘:;:ghﬁlm, = 748
Isse

len fiir 2017 gemeldet. Der Umsatz stieg im 4.
Quartal um 0,3% auf 6,88 Mrd $, hauptsich-
lich durch positive Wihrungseffekte in Hohe
von 0,9 Prozentpunkten.

pro Aktie und verfehlte damit die Markterwar-
tungen. Kraft hat in einigen Geschiftsberei-
chen signifikante Verbesserungen erzielt. Zum
Jahresende konnten wichtige Investitionen be-

Berkshire Hathaway 26,7%, 3G Capital
23,8%, Rest im Streubesitz

Borsenkapitalisierung

Unter Ausklammerung der Wihrungsschwan- schleunigt werden. Diese werden dazu beitra- | in % vom Umsatz 369%
kungen und anderen Posten sank der organi- gen, die Marken zu stirken und das Geschéft in % vom Eigenkapial 12
sche Umsatz um 0,6%. In den USA, dem gro3- 2018 und dariiber hinaus auszubauen. Der BelBgachatt 2016

ten Markt des Konzerns, ging der organische Konzern, der 2015 durch einen 100-Milliar- | mitarbeiter 41.000
Umsatz trotz hoherer Preise um 1,1% zuriick. den-Deal von Warren Buffett und 3G Capital | pro Mitarbeiter $ %
Es wurden weniger Niisse, Frischkiise und gegriindet wurde, deutete Pline fiir Merger & |Umsatz 646.024
Aufschnitt verkauft, was teilweise durch das Acquisition (M & A) an. Die Veridnderungen gi"f,}n‘ﬁwen 84_5'9/\5' 1”3;%
Wachstum der Sparte Kése und Milchprodukte in der Branche nehmen zu und iiben Druck fiir

ausgeglichen wurde. In Kanada sank der orga- weitere Konsolidierungen aus. Kraft wird wei- Beziige AR-Vors. 365609
nische Umsatz um 8,6%; in Europa stieg er um terhin Chancen fiir den Ausbau seines Portfo- | Bezige Vorst.-Vors. 5.272.590

0,9% und im Rest der Welt um 7%, was auf das
starke Wachstum in China und Indonesien zu-
riickzufiihren ist. Unterm Strich stieg der Ge-
winn von 944 Mio $ auf 8 Mrd $. Der starke

lios wahrnehmen.
Wir erwarten eine durchschnittliche Kursent-
wicklung und reduzieren die Timing-Einstu-
fung auf 3 Sterne.

AR-Beziehungen (Auswahl)
3G Capital, Berkshire Hathaway, Nike

Anstieg lag an der US-Steuerreform. Das be- Analyse. D. Jaworski, im Februar 2018 durchschnittliches 07-17 1217
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* Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

** Enterprise Value = Bérsenkapitalisierung plus Schulden abziiglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandeit werden konnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekraftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben,

n.v. = nicht verfiigbar




