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Die Aktien-Analyse lberdrola S.A. 7610
Branche:
Versorger
Kalegorie:
Stammalilien

nom Eur
0,75

Kurs aktuell 5,23 Eur

Beta-FaKor O,7O
Korrelation O,gt

KGV eors 14,5 PEG zors 2,3
KGV zors 4,8 KBV 2015 0,9
KUV zors l,O

Dividenden-
Rendite 2015 5,2o,/o

Timing ***
Kurseinschii4ung: durchschnittlich

Sicherheit B
Zyklik mittel

Börsenkapitalisierung 32.654 Mio Eur
Enlerprise Value 59,694_Mio Eur *

WKN A0M46B; ISIN ESo144580Y14
Symbol Reuters: IBE,MC
Geschäftsiahr per 31.12.
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AbsaEmärkte '13 Mio Eur
Spanjen 15.358
Großbritannien 9.923
Americas 2.302
andere Länder 5.638
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Sparten'13 UmsaE
Mio Eur "/"

Stromerzeugung 22.838 68,7
Distribution 7.744 23,3
Erneuerbare Energien 1.667 5,0
Sonstiges 972 2,9
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per 31.12.2013
AKTIVA
Anlageveermögen 81.293 88,0
Umlaufvermögen 11.1 18 12,0
PASSIVA
Fremdkapltal 57.276 62,0
Eigenkapital 35.135 38,0
BILANZSUMME 92.411
Zinsergebnis -1 .125
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Liquide N4iltel 2.586 23,3
Debitoren 5.634 50,7
Laqer 2.438 21.9

Porträt: lberdrola S.A. zählt zu den größien Energieversorgern innerhalb Europas. Zum Kerngeschäfi gehört die Erzeugung,
Übertragung. Verteilung und Vermarktung von Elektrizität und Naturgas. Mit seinen Dienstlei;tungen eireicht das Unlei- -

nehmen rund 16 Mio Kunden,9 Mio davon in Spanien. Das Unternehmen zählt außerdem zu den gröBten Erzeugern von
Hydro- Thermal- und Nuklearenergie in Spanien. HV: l\4ärz 2015

andere Posten 460 4,1
Umlaufvermögen 11.1 18

kurzfristige
Verbindlichkeiten 11.929

Eine schwache Nachfrage und die Verringe-
rung der Subventionen für emeuerbare Energi-
en haben Iberdrola im 1. Halbjahr einen Ge-
winnrückgang tml37o auf 1,5 Mrd € beschert,
was damit aber noch im Rahmen der Erwar-
tungen lag.
Das operative Ergebnis (EBITDA) verharrte in
etwa auf dem Vorjahresnivea:oyon3,l4 Mrd €.
Der Umsatz sank vor allem wegen der schwa-
chen Stromnachfrage in Europa um nahezu
5Vo atf 15,2 Mrd €. Die Nettoverschuldung
stagnierte im Quartalsverlauf bei rund 25
Mrd €. In Europa fasste die Wirtschaft zületzt
zwar wieder Tritt, die Erholung im Energie-
sektor hielt aber nicht mit. Im Ergebnis von
Iberdrola schlagen sich zudem die Pläne der
Regierung nieder, den Kostenanstieg in der
Stromversorgung zu bremsen. Die Kosten für
den Betrieb des Stromnetzes sind seit Jahren
höher als die Einnahmen aus dem Stromver-

kauf. Die Regierung reduziefie vor diesem
Hintergrund die Subventionen für erleuerbare
Energien und erhöhte die Steuern auf die
Stromerzeugung. Jetzt baut Iberdrola seine
Auslandsaktivitäten aus und konzentriert sich
dabei auf Staaten mit stabilen regulatorischen
Rahmenbedingu.ngen. Die Zielsetzung für das
laufende Ges chäftsj ahr, der mittelfristige Aus -
blick sowie die Ausschüttungspolitik - min-
destens 27 Cefi je Aktie * wurden im Rahmen
des Quartalsberichts emeut bestätigt. Iberdrola
bietet auf dem aktuellen Kursniveau und in
dem Niedrigzinsumfeld eine attraktive Divi-
dendenrendite. Allerdings ist die Bewertung
bereits recht ambitioniert.
Auf Sicht von 6 bis l2 Monaten erwaften wir
eine durchschnittiiche Kursentwicklung und
behalten die Timing-Einstufung von 3 Sternen
bei.
Analyse: D. Jaworski, im Oktober 2014

Netio-UV -8'1 1

Besitzverhältnisse
Quatar lnvest 9,52%, ACS 5,65%, Rest
Streubesitz

BOrsenkapitalisierung
in 70 vom Umsatz 100%
in % vom Eigenkapital 92%

Belegschatt 2013
Mitarbeiter 30.680

pro Mitarbeiter Eur 1"
Umsatz 1,082.820
Pers. Kosten 77.931 7,2
Gewinn 83.827 7,7

Bezüge je AR k.A.
Bezüge je Vorst. k.A.

AR-Beziehungen (Auswahl)
Barclays Bank, Fujitsu, Teletira

durehschnittliches 04-14 09-14
Wachstum in % 10 J. 5 J.
Umsatz 13,6Ya 3,7%
Gewinn 5,9% -5,6'/.
Cashllow 7,3% -0,7%

Adresse: lberdrola S.A., Calle Cardenal Gardoqui 8, ES-48008 Bilbao

Tel.: +34 944151-41'1, Fax: +34 944-154-579, wwiberdrola.es
CE0r Jose lgnacio (seit2001), Chairman: Sanchez Galan

FÜrden lnha t dieser Pubiikation könnenfrr keine Hafrung übernehmen, obwoht er aul tnior
mationen beruht, die wir als zuverässig eEchien.
Analysen: Gelfadh & Dröge Research. Copyrighi 2014 Vedag für die Deutsche Wftschaft
AG. TheodotrHeuss-Str 2-4. 53177 Bonn. Deuischland

* Cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit
.* Enterprise Value = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmitielbar in Cash umqewandelt werden könnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekräftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Anoaben. n-v. = nicht verfüobar


