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Branche:
Banken
Kategorie: nom $
Stammaldien 0,50

Kurs aktuell 602,90 p

Beta-Fäktor ,. ,.-i . ... .:

Korrolation '' : - ')r''.
0,29
0,40

.KGVzors 9,4 , PEGao:rs 2,4
KGV eors n.a. KBV eors 0,9
KUV zors n.a.

Dividenden-
Rendite 2013 4,60/o

Timing ***
Kurseinschätzung: durchschnittlich

,.'
Sicherheit A
Zyklik mittel

Börsenkapitalisierung 174.551 Mio $
Enterpdse Value n.a, *'

WKN 923893; lSlN G80005405286
Symbol Reuters: HSBA.L
Geschäftsiahr per 31.12.
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Nachteile

gesch. Kursbandbreite
2015 bis 2017
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hohe Rückstellungen
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Begionen '11 Mio $ 7o

Europa 24.246 29,1E
andere Beoionen 21.42O 26.1

E
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2ml 2002 m03 m01 2{X}l 20t)6 N07 2008 2009 2010 II 2012 20t3 t5-t7 Provisionsüberschuss 17.160 20,6
Prämieneinnahmea 12.872 15,4
Handelsergebnis 6.506 7,8
Sonstiges 6.261 7,5
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per 31.12.201 1

AKTIVA
Liquide Mittel 129.900 5,1
Bankenforderungen 181.000 7,1
Kundeniorderungen 940.400 36,8
Kapitalanlagen 1 .107.800 43,3
sonstige AKiva 196.500 7,7
PASSIVA
Bankeinlagen 1 12.800 4,4
Kundeneinlagen 1.253.900 49,1
Eigenkapital 166.100 6,5
sonstige Passiva 1.022.800 40,0
BILANZSUMME 2.555.600
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Privatkunden 393.600 41.9

Porträt: HSBC Holdings plc ist die Holdinggesellschaft der britisch-asiatischen Bankengruppe Hongkong & Shanghai Banking
Corp. HSBC bietet ein um{assendes Spektrum an Finanzdiensten in 85 Ländern rund um den Globus. Knapp 4O7o der Brutto-
einnahmen stammen aus den Wachstumsregionen Asien/Pazifik und Lateinamerika. Das US-Geschält wurde 2OO3 durch die
Akquisition von Household lnternational gestärK. HV: Mai 2013

Firmenkunden 472.800 50,3
Finanzwesen 86.200 9,2
Anderes, Bereinig. -12.200 -1,3

HSBC ist sleich in mehrere Skanda'le verwi- znschäfzen HSRC kiindioten eine m'inr{l'iche
ckelt, die auf den Gewinn drückten. Der Über-
schuss ging im 1. Halbjahr um 8,3Vo aff 8,44
Mrd $ zurück. Im enttäuschenden Europa-Ge-
schäft schrieb die Bank einen Verlust von 667
Mio $ nach einem Gewinn von gut 2,1 Mrd $
vor einem Jahr. Das Institut legte weitere 1,3
il/I-.I Q fii-,{:^ E-r-^t ä,{:-,.--,,^- 
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Aufarbeitung an, um solche Fälle in Zukunft
zu verhindern. Künftig sollen Führungskräfte
nicht mehr nur danach bewertet werden, was
sie erreicht haben, sondern auch, wie sie es er-
reichen. Auch die Schweizer Tochter meldete
einentm4,lVo geringeren Gewinn sowie rück-

E esaEzverna[russe
JPMorgan Asset Management 6,4%,
BlackRock Advisors 5,97o, Rest Streu-
besitz

Börsenkapitalisierung
in 70 von Bruttoeinnahmen 201"/"
in 7o vom Eigenkapital 93%

fallversicherungen falsch beratenen Kunden in
Großbritannien zurück. Hinzu kamen 700
Mio $ für Strafen wegen des Geldwäsche-
Skandals in den USA.
Ein Bericht des US-Senats hatte offengelegt,
dass die Bank über Jahre Geldwäsche unter-
stützt hatte. Demnach transferierten HSBC-Fi-
lialen Milliarden aus Ländern wie Mexiko,
Iran und Saudi-Arabien in die USA. Weitere
Belastungen aus früherem Fehlverhalten
schloss der Bankchef nicht aus. Mögliche Stra-
fen im Libor-Skandal sind noch sar nicht ab-

Erträge aus dem Zinsdifferenzgeschäft, son-
dern auch die Einnahmen aus dem Kommissi
onsgeschäft.
Die Aktie zeigt sich trotz zweifelhafter Ge-
schäftspraktiken relativ robust. Die Wahr-
scheinlichkeit, dass weitere Belastungen auf
die Bank zukommen ist groß. Auf Sicht von 6
bis 12 Monaten erwarten wir eine durch-
schnittliche Kursentwicklung und behalten die
Timing-Einstufung von 3 Sternen bei.
Analyse: D. Jaworski, im November 2012

Belegschaff 2011 .

Mitarbeiter 305.984

pro Mitarbeiter $ "6
Bruttoeinnahmen 272.763
Pers. Kosten 69.174 n.a.
Gewinn 54.895 n.a.

Bezüge je AR 392.900
Bezüge je Vorst. 5.220.000

AR-Beziehungen (Auswahl)
Oracle, Hogg Flobinson, Home Retail
Group, Financial Times, Pearson, The
Economist, Deutsche Börse, Coty, Sie-
mens, Rolls-Royce, Ford, News Corp.

durchschnittliches 02-12 07-12
Wachstum in o/o 10 J. 5 J.
Bruttoeinnahmen 12,3% -0,7%
Gewinn 10,2"k -2,9%
Zinsüberschuss 1O,4% 1,9o/o

Adresse: I Canada Square, Londofi E14 sHO, United Kjngdom
Tel.: 0044/20 7991-8041i tux: 0044120 7991 -4663; wW.hsbc.com
CEo: Stuarl I Gulliver (seit 201 1); Chairman: Douglas J. Flint

Für6n lnhan die*rPublikation können wkkdne Hafrung ü&rnehmen, obmhl eraut Inlor
matimen beruht, die wi alszuvedässig e€chten-
Analysen: Gollaflh & Drtjge Besearch. CorydgH 2012 Ve/ag Iür die Oeßche Wituhall
AG. TheobFHeus-Si.24 5312 &nn Deutsdland

. Bruttoeimahmen = Zins- und Provisionsübeßchuss zuzüglich Handelsüberschuss und sonstiger Einnahmen
"" Enterprise Valqe = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich der vorhandenen Barmitte! (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden könnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekräftig
p.a, = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben, n.v. = nichtverfüqbar
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