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Portrét: Die Deutsche Telekom (DT) ist Europas gréBtes Telekommunikationsunternehmen und das aktuell drittgréBte Umlaufvermégen 20.392
weltweit. Die in 2001 eingerichteten Geschéftsfelder bieten Services und Produkte aus den Bereichen Festnetz und Mobilkom-
munikation, Internet fir Privatkunden, den Mittelstand und fir nationale und internationale GroBkunden an und decken das e
gesamte Spektrum der modernen Telekommunikation ab. HV: 17.5.2018 kurzfristige
Verbindlichkeiten 27.366
Netto-UV -6.974

Die DT hat insgesamt ordentliche Zahlen fiir
2017 vorgestellt. Der Konzern ist auf allen
Mirkten gewachsen und hat den Umsatz um
2,5% auf 74,9 Mrd € gesteigert.

Ohne die Belastungen aus dem starken Euro
wire es ein Plus von 3,6% gewesen. Treiber
war das Geschift der US-Mobilfunktochter,
deren Geschift brummt. Die -Steuerreform in
den USA hat der DT einen kréftigen Gewinn-
sprung um knapp 30% auf 3,46 Mrd € be-
schert. Allein 1,7 Mrd € davon stammten aus
der Neubewertung von Steuerpositionen bei
der Mobilfunk-Tochter T-Mobile US. Ohne
die bilanzielle Schiitzenhilfe hitte ein Gewinn-
riickgang in den Biichern gestanden. Sorgen-
kind ist die GroBkundentochter T-Systems mit
rund 37.000 Mitarbeitern. Im Herbst hatte die
DT auf T-Systems eine milliardenschwere Ab-
schreibung wegen fehlender Auftrige verbu-
chen miissen; zum Jahresende kam fast 1

Mrd € Wertminderung im Europageschift da-
zu. Ein neuer Chef hatte bei T-Systems zum
Jahresbeginn Veranderungen angekiindigt und
einen Teilverkauf in den Bereich des Mogli-
chen geriickt. An der Borse sackte der ohnehin
schon niedrige Kurs nach den Zahlen noch ein-
mal deutlich ab.

Grund hierfiir diirften die hohen Investitionen
sein, die die Telekom in den kommenden Jah-
ren anpeilt: Mehr als 20 Mrd € sollen es allein
in Deutschland in den néchsten 4 Jahren sein.
Dabei setzt die DT immer stérker auf Fiber To
The Home (FTTH), also Glasfaseranschluss
bis zu den Wohnungen, statt nur bis an die
StraBBe oder den Hauptverteiler.

Auf Sicht von 6 bis 12 Monaten erwarten wir
eine unterdurchschnittliche Kursentwicklung
und reduzieren die Timing-Einstufung auf
2 Sterne.

Analyse: D. Jaworski, im Mérz 2018

Besitzverhéltnisse
Kreditanstalt fir Wiederaufbau 17,5%,
BlackRock 4,9%, Rest im Streubesitz

Borsenkapitalisierung

in % vom Umsatz 84%
in % vom Eigenkapital 177%
Belegschaft 2017

Mitarbeiter 217.349

pro Mitarbeiter Eur %
Umsatz 344.823

Pers. Kosten 71.334 20,7
Gewinn 15.924 4,6
Bezlige AR-Vors. 327.000
Bezuige Vorst.-Vors. 5.674.230

AR-Beziehungen (Auswahl)
ABB, Suez Environnement, Unibail Ro-
damco, Bilfinger, Deutsche Post

Adresse: Friedrich-Ebert-Allee 140, D-53113 Bonn
Tel. 0228/ 181 0; Fax 0228/ 181 8405; www.telekom.de
Vorst.-Vors.: Timotheus Hottges (seit 2013); AR-Vors.: Prof. Dr. Ulrich Lehner
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durchschnittliches 07-17  12-17
Wachstum in % 10J. 5d.
Umsatz 1,8% 52%
Gewinn 19,7% n.a.
Cashflow 37% 7,7%

* Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

** Enterprise Value = Borsenkapitalisierung plus Schulden abzuglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die-unmittelbar in Cash umgewandelt werden konnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekraftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben,

v

n.v. = nicht verfigbar




