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Die Aktien-Analyse Deutsche Telekom 6103
Branche:
Telekommunikation
Kategorie: nom Eur
Namensktien 0.00
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B6ßenkapitalisierung 62.776 Mio Eur
Enterprise Value 124.325 Mio Eur ""

WKN 555750; lSlN DE0@5557508
Symbol BeuteE: DTE
Geschättsiahr per 31.12. '*
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Mio Eur "/"

2006 2W 2008 2009 20r0 20t I 1012 2013 ml4 2015 2$6 nv 20t8 10-11 Europa 11.589 15,5
Nordamerika 35.736 47,7
Systemgeschäft 6.918 I,2
Konsolidierung -1.227 - 1,6
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per3l;12.2017
AKTIVA
Anlagevermögen 120.942 85,6
Umlautuermögen 20.392 14,4
PASSIVA
Fremdkapital 98.864 70,0
Eigenkapital 42.470 30,0
BILANZSUMME 14.I.334
Zinsergebnis -2.197

tinführung om 18.11.96 ru
28 Dttfl 4,30 Eur

öq.öut

I 5.710

4.8

.76,2

2.2

62.41

1.695

14.8t6

-3,4

n.0.

5.7

551

-6,0

.67,1

9.4

16214

)b.ö)J :ö. töJ

-5.255

13.571

-0,8

n.0.

,16.3

ou.tJl

930

I 3.0i7

x,3

n.0.

-4.1

ö1.ö)ö

2.924

13.393

4,2

n.0-

2.9

bl.ttö

3.254

14.991

10,5

I i,3

12.4

I 7.UY1

2.615

18.1 I 6

5,6

-ti,8

20.8

3.461

19706

2.5

29,4

8.8

r). tol
4.t35

18.665

0,3

t9,5

-),J

umsm mto tur

Gewinn i.{io Eur

Coshllow Mio Eur

lYochstum Umsorz %

Wochstum Gewinn %

IYochslum Coshflow %

0c.o0t

4.709

22.008

3,t

4,4

2.8

I 1.806

130.160

46.570

6.669

t20.664

45.235

6.

123.140

43.112

908 9

122.77 4

36.354

.242

121.812

39 016

85t ö,4UÖ

122_542

39 941

ö.41t

107.942

?\9?0

6.

il8.148

37 063

570 /,töö

I29.360

34 066

ö.1Ö/

143.920

38 r50

ö.UJl

r48.485

38 845

141.334

41 A70

t.)lu
t47.46t

35.423

)0(ntnYesr[!0nen mt0 !uI
Bilonzsumme Ä{io Eur

EioeDkooitol üio [ur
t59.073

51.622

5,2

6,8

23,1

35,8

83.2

0,9

1,3

21,9

31,5

48,6

2,4

3,4

24,9

35,0

45,0

0,5

1,0

24,3

29,6

58,6

2,7

4,3

13,1

30,5

66,5

0.9

t,4

27,6

31,6

51,8

n,0.

n.0.

23,3

24,0

6L,1

1,5

2,9

21,6

2l,1

50,5

4,7

8,6

21,4

26,3

53,7

4,7

8.5

21,1

26,5

54,5

3,1

6,9

24,8

26,2

44,4

4,6

8,1

26,3

30,0

46,4

f{

I1,7

24,8

24,0

45,6

lJnsotzrendile o/o

Eigenkopitohendite.'/o

(oshflow-iilorge 7o

EK in % Bilonzsumme

lnvest in o/o Coshflow

5,6

9,1

26,0

45,2

verschuldungsgrad 2,33

Liquidität Mio Eur "/"
Liquide Mittel 3.312 16,2
Forderungen 9.723 47,7
Vorräte 1.985 9,7

Porträt: Die Deutsche Telekom (DT) ist Europas größtes Telekommunikationsunternehmen und das aKuell drittgrößte
weltweit. Die in 2001 eingerichteten Geschättslelder bieten Services und Produkte aus den Bereichen Festnetz und Mobilkom-
munikation, lnternet tür Privatkunden, den Mittelstand und lür nationale und internationale Großkunden an und decken das
gesamte Spektrum der modernen Telekommunikation ab. HV: 17.5.2018

andere Posten 5.372 26,3
Umlautvermögen 20,392

kurzfristige
Verbindlichkeiten 27.366

Dic DT haf incoecqmf nrrlentlinhc 7qhlcn fiit l\rfrd € Wertmindcnrno im Frrrnnqoesah;ift Äq Netto-UV -6.574

2017 vorgestellt. Der Konzem ist auf allen
Mrirkten gewachsen und hat den Umsatz um
2,5Vo aff74,9 Mrd € gesteigert.

zu. Ein neuer Chef hatte bei T:Systems zum
Jahresbeginn Veränderungen angekündigt und
einen Teilverkauf in den Bereich des Mögli-

Besitzverhältnisse
Kreditanstalt lür Wiederaufbau 17,5%,
BlackRock 4,9%, Rest im Streubesitz

Ohne d1e .tselastungen aus dem starken -buro
wfue es ein Plus von 3,6Vo gewesen. Treiber
war das Geschäft der US-Mobilfunktochter,

chen gerückt. An der.tsörse sackte der ohnehln
schon niedrige Kurs nach den Zahlen noch ein-
mal deutlich ab.

Börsenkapitalisierung
in 7o vom Umsatz 84%
in 7o vom Eigenkapital 177o/o

den USA hat der DT einen kräftigen Gewinn-
sprung um knapp 30Vo arf 3,46 Mrd € be-
schert. Allein 1,7 Mrd € davon stammten aus
der Neubewertung von Steuerpositionen bei
der Mobilfunk-Tochter T:Mobile US. Ohne
die bilanzielle Schützenhilfe hätte ein Gewinn-
rückgang in den Büchern gestanden. Sorgen-

sein, die die Telekom in den kommenden Jah-
ren anpeilt: Mehr als 20 Mrd € sollen es allein
in Deutschland in den nächsten 4 Jahren sein.
Dabei setzt die DT immer stärker auf Fiber To
The Home (FTIH), also Glasfaseranschluss
bis zu den Wohnungen, statt nur bis an die
Straße oder den Hauptverteiler.

Belegschatt 2017
Mitarbeiter 217.349

Umsatz 344.823
Pers. Kosten 71.334 20,7
Gewinn 15.924 4,6

Bezüge AR-Vors. 327.000
Bezüge Vorst.-Vors. 5.674.230
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rund 37.000 Mitarbeitern. Im Herbst hatte die eine unterdurchschnittliche Kursentwicklung
DTaufT-SystemseinemilliardenschwereAb- und reduzieren die Timing-Einstufung auf
schreibung wegen fehlender Aufträge verbu- 2 Sterne.
chen müssen; zum Jahresende kam fast 1 Analyse: D. Jaworski. im März 2018

AR-Beziehungen (Auswahl)
ABB, Suez Environnement, Unibail Ro-
damco, Bilfinger, Deutsche Post

durchschnittliches 07-17 12-17
Wachstum in % 10 J. 5 J.
Umsatz 1,8"Ä 5,2%
Gewinn 19,7"/" n.a.
Cashflow 3,77. 7,7Yo

Adresse: Friedrich'Ebert-Allee 140, D-531 13 Bonn

Tel. 0228/ 181 0; Fax 0228/ 181 8405;w,tdekom.de
Voßt.-Vors.: Timotheus Höttoes (seil 2013): AR'V06.; Prof. Dr Ulrich Lehner

Fürden lnhaltdieserPublikallon können wtkeine Hafrung übroehmen, obwohl erauf lnlo.
malionenberuhr, d;e ürals ?uveiläsig erachien,
Analysen: Gelfafrh Research. Copyright20l8 Verlag lür die DeulscheWidschafrAG, Theo-
doFHeuss-Str 2-4. 5312 Bonn. Deuischland

. Cashflow aus laurender Geschäftstätigkeit

.* Enterprise Value = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die.unmittelbar in Cash umqewandelt werden könnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekräftig
p.a.=perannumbzw.ProJahr I

k.A. = keine Anoaben, n.v = nichtverfüobar


