1103 BMW

Die Aktien-Analyse

Branche:
Auto
Kategorie: nom Eur
Stammaktien 1,00 §
Bérsenkapitalisierung 57.964 Mio Eur WKN 519000; ISIN DE0005190003
Enterprise Value 114.267 Mio Eur ** Symbol Reuters: BMWG
Geschaftsjahr per 31.12.
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Portrét: Die BMW Group gehdrt mit ihren Marken BMW, Mini und Rolls Royce zu den weltweit fihrenden Herstellern von Pkw 3;?'213\’23?;%!;&“ 552‘:],2 G2
des gehobenen Preissegments. Motorrdder und Finanzdienstleistungen runden die Produktpalette ab. Der Konzern betreibt
28 Produktionsstéatten in 13 L&ndern sowie ein globales Vertriebsnetzwerk mit Vertretungen in tber 150 Landern. HV:
15.5.2014 kurzfristige
Verbindlichkeiten 50.043
Netto-UV 2.131

BMW hatte einen Jahresauftakt mit Rekord-
werten. Der Umsatz stieg um 3,9%, der Ge-
winn um 11,6% und der Absatz um 8,7% auf
487.000 Fahrzeuge. Zweistellige Absatzzu-
wichse gab es bei den lukrativen X-Modellen.
Einziger Wermutstropfen: Das operative Er-
gebnis in der PKW-Sparte stagnierte bei 1,58
Mrd €. Hohere Kosten fiir Personal und neue
Technologien sowie der Preisdruck schlugen
negativ zu Buche. Da gleichzeitig der Sparten-
umsatz um 4,1% auf 16,6 Mrd € wuchs,
schrumpfte die operative Marge von 9,9% auf
immer noch starke 9,5%. Motorrdder und Fi-
nanzdienstleistungen fuhren dagegen hohere
Ergebnisse ein.

Fiir das Gesamtjahr stellte der Konzern eben-
falls neue Bestmarken in Aussicht. Der Absatz
soll deutlich und das Vorsteuerergebnis um
etwa 10% auf 8,7 Mrd € steigen. Die operative
Rendite in der PKW-Sparte soll sich zwischen

8 und 10% bewegen. 2013 waren es 9,4%.
BMW baut auf seine 16 neuen bzw. iiberarbei-
teten Modelle, mit denen der Konzern auch hé-
here Preise durchsetzen will. Dazu gehoéren
unter anderem das neue SUV-Modell X4, das
4er Gran Coupé und der Elektrosportwagen i8.
Seine Spitzenposition im Premiumsegment
will BMW auch langfristig behalten. Entschie-
den wird der Kampf um die Vorherrschaft in
China und den USA. In China und anderen
Schwellenlédndern profitiert der Konzern von
der stark wachsenden Kaufkraft. Und mit dem
Ausbau der Fabrik in South Carolina wird der
Grundstein fiir weiteres Wachstum in den USA
gelegt.

BMW ist global ausgewogen positioniert, soli-
de finanziert und hat einen starken GroBaktio-
nér. Andererseits sind die Margen kaum noch
ausbaufihig. Timing unverindert 4 Sterne.
Analyse: J. Marquardt, im Mai 2014

Besitzverhaltnisse

Stammaktien: Quandt-Familie 46,7%,
Rest Streubesitz; Vorzugsaktien:
Streubesitz

Borsenkapitalisierung

in % vom Umsatz 72%
in % vom Eigenkapital 154%
Belegschaft 2013
Mitarbeiter 110.351
pro Mitarbeiter Eur %
Umsatz 689.237
Pers. Kosten 81.431 11,8
Gewinn 48.155 7,0
Bezige je AR 207.170
Bezlige je Vorst.  3.752.900

AR-Beziehungen (Auswahl)

Henkel, Allianz, Deutsche Post, Infine-
on, SGL Carbon, Deutsche Bank, Luft-
hansa, Deere & Co.

Adresse: Petuelring 130, 80788 Miinchen
Tel. 089 382 242 72; Fax 089 382 244 18; www.bmwgroup.com
Vorst.-Vors.: Norbert Reithofer (seit 2008); AR-Vors.: Joachim Milberg

Fr den Inhalt dieser Publikation kénnen wir keine Haftung tibernehmen, obwohl er auf Infor-
mationen beruht, die wir als zuveriassig erachten.

Analysen: Gelfarth & Droge Research. Copyright 2014 Verlag fir die Deutsche Wirtschaft
AG, Theodor-Heuss-Str. 2-4, 53177 Bonn, Deutschland

durchschnittliches 03-13 08-13
Wachstum in % 10J. 5J.
Umsatz 6,2% 7,4%
Gewinn 10,6% 75,0%
Cashflow -7,5% -19,8%

* Cashflow-aus laufender Geschaftstatigkeit

** Enterprise Value = Borsenkapitalisierung plus Schulden abziiglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden kénnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekraftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben,

n.v. = nicht verfigbar




