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Die Aktien-Analyse BHP Billiton 2505
Branche:
Rohstoffe/Minen
Kategorie: nom E

Stammalitien 0.00

Kurs aktuell 1.776 P

Beta.Faktor 0'19
Korrelation 0,53

KGV eorz 7,5 PEG zotz. ,0,V
KCV zotz 6,9 KBV eotz 2,5
KUVzolz 1:9 :,: , ,l

Dividenden- "' "' 
' 'l'

Rendite2012: 3,9o/o ' i l

Börsenkapitalislerung 1 52.000 Mio $
Enterprise Value 182.149 Mio $ **

wKN 908101; lSlN G80000566504
§ymbol Feuters: BLT
Geschäftsiahr per 30.06.

3.922
3.514
3.148
2.820
2.526
2.262
2.026
1 .8'1 4

x 1.624
9 

= 
1.454

E: 1.302
Fa 1.166
6t 1.044

6> 
= 

934
6 Eo 836
Eiö 74a
6 >9. 6.70
5E ö 600
;Ee 536
li o o- 480

= =.9ä 
430

ä-= Eq 384
E=€6 344

§Eg= ?93
rr L 246
lr | 22oIl 196

174

246
492
270

653
425

978
577

1.898
477

1.308 l

839 l

2.205
732

2.O24
1.025

2.647
1.674

2.654
1.624

Höchsl
Tiefsl wichtigste Börsennotierungen

London
FTSE 1OOi-------1

1i--- - ---- .. -- Ilhdrrr-i- '-'--

- 

gesch. Kursbandbreite

-* 

2014 bis 2016 Vorteile
hohe Nachfrage
llorierendes Geschäft mit Gas

Naehteile
Streiks belasten die Produktion
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AbsaEmärkte'l0 Mio $ Y"

Europa 9.413 13,1
Asien 45.068 62,8
Nord-/Südamerika 8.759 12,2
Australien, restl. Welt 8.499 11,8

Sparten'10 Umsatz
Mio S "/o

Ö1, Kohle, Energie 29.817 39,2
t{i^htaican-Pr^.firtda 7 Al4 ln7

*
.L @ 1 19.775 f sd. StcldMonat

2m0 2001 2N2 2003 2004 2005 2006 zml flm 2009 mlI 20ll ml2 14.16

2,88

0,80

0.26

0,12

0,34

t.90

2,63

0,77

0.28

0,13

0,36

1.05

2,51

0,78

0,31

0,1 5

0,41

1,94

3,66

1,05

0,54

0,26

0,41

2,25

4,34

t,36

i,04

0,28

0.56

2,91

5,30

1,73

1,72

0,36

0,86

3,99

8,09

2,66

119

0,47

1,09

5,1 0

t0,61

11t

1,15

0,70

1,59

6,81

8,11

1,05

0,82

t,r4

t.\4

9,44

3,20

2,28

0,87

1,92

8.67

12,95

(r?

4,27

1,01

2,10

10.25

t3,55

3,48

3,43

t,t I
2,15

il.02

t4,67

4,t2

3,/8

t,t8
2,22

n,4t

umsot4Alfie )
(oshflow/Ahie § 

-

Gewinn/Ahie §

Dividende/Ahie §

lnwnilionen/Akfie §

BurhverilAhie §

TU,W

t6,N

7,50

5.t0

1,63

2,40

Eisenerz-Produkte 20.412 28,5
Basismetalle 14.488 20,2
Sonstige 5.378 7,5

Zwischenberichl UmsatzGewinn/
Mio S AKie5.9/3,00 6.042,00 6.212.00 6.246,00 6.156,00 6.066,00 5.866,00 5.605,00 5.598.00 5.595.00 5.540.00 5.346,00 5.34t,il Anzohl Ahien Mio 5.338,00

24,1

13,9

1,9

3,4

22,5

1 3,i

2,1

3.4

22.1

12,9

2,2

3.8

I 4,6

B,O

3.3

6,0

t0,l

6,6

2,7

4,t

9,1

5,4

3.9

9,2

5,9

?,2

il,1

5,I

2.3

5,0

I.2
JJ,6

7,0

tq,t

5.3

7,2

2,7

j,j

3,8

6,3

2,4

tz4

2,6

4,3

lene

lohh sin

KGV Hdthslkurs

l(GV lielslkurs

Div. Rend. Hörhstkur o/o

Div. Rend. Tießtkur 7o

,,)
7,5

3,4

4.3

1. Halbjahr 2011 37.480 1,86
Voriahresperiode 34-166 1,89

cei
Bilanzanalyse Mio $ "/"
per 30.06.2b1 1

AKTIVA
Anlagevermögen 77.611 75,4
Umlautuermögen 25.280 24,6
PASSIVA
Fremdkapital 46.129 44,8
Eigenkapital 56.762 55,2
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Liquide Mittel 10.348 40,9
Debitoren 8.194 32,4
Lager 6..154 24,3

Porträt: 2001 fusionierten die auslralische Stahl- und Bergbaugruppe BHP Ltd. und das britische Bergbauunternehmen
Billiton plc zur BHP Billiton plc. Beide Unternehmen werden getrennt an der Börse gehandelt und unterhalten eigene Firmen-
sitze in Melbourne bzw. in London, werden aber als gemeinsames Unternehmen gelührt. lm Produktportfolio finden sich
Rohö|, Kohlenstoffstahl, Aluminium, lndustriemetalle, Kohle, Edelstahl und Diamanten. HV: Oktober 2012

andere Poslen 584 2,3
Umlaufvermögen 25.280

kurzfristige
Verbindlichkeiten 19.733

BHP Billiton hat die Förderung von Eisenerz
weiter ausgeweitet und im Ende Mdrz abgelau-
fenen 3. Quartal füt 31 ,9 Mio Tonnen 147o

mehr Eisenerz als ein Jahr zuvor produziert.
Produktionssteigerungen in den australischen
Minen und größere Frachtkapazitäten an Ver-
ladehäfen trugen zu dem Anstieg bei.
Um die Nachfrage nach Rohstahl für die wach-
sende chinesische Volkswirtschaft zu decken,

bauen BHP und auch Rivale Rio Tinto (2506)
auf lange Sicht ihre Eisenerzproduktion weiter
aus. Eisenerz ist neben Kokskohle wichtigster
Rohstoff für die Herstellung von Stahl. Die
chinesische Stahlproduktion hatte im Vormo-
nat, nach Angaben der Statistikbehörde, ge-

trieben von steigenden Preisen und neuen An-
lagen, Rekordstände erreicht. Die Erzeugung
von Kokskohle legte trotz Streiks und schlech-
ten Wetters um lO%o auf 7,3 Mio Tonnen zu.
Das Unternehmen geht davon aus, dass die

Streiks das Geschrift in den kommenden Quar-
talen unter Umständen bedeutend belasten
könnten. Mehr als 3.000 Arbeiter in 7 Minen
haben ihre Streikmaßnahmen seit Februar ver-
strirkt. Die Öl- und Gasförderung sprang um
58Vo atf rund 57 Mio Barrel nach oben, das

Plus ging jedoch allein vom Erdgasgeschäft
aus. Hier konnte BHP den Ausstoß vor allem
dank Zukäufen auf dem US-Festland mehr als
verdoppeln.
Die Bilanz könnte von massiven Neubewer-
tungen gerade dieser Übernahmen belastet
werden. Grund datür ist der deutliche Rück-
gang des Markpreises des Energieträgers, der
sich seit den Zeitpunkten der Firmenkäufe im
Volumen von ungefähr 20 Mrd $ etwa halbiert
hat. Vor diesem Hintergrund reduzieren wir
unsere Timing-Einstufung von 5 auf 4 Sterne.
Analyse: D. Jaworski, im Juni 2012

Netto-UV 5.547
Besitzvalhältnisse
PLC Nominees 18,94olo, Rest Streube-
sitz

Börs€nkapitallsierun g
in 7o vom Umsatz 194"/"
in 7o vom Eigenkapilal 248o/o

Belegschaft 2010
Mitarbeiter 40.757

pro Mitarbeiter $ 7"
Umsatz 1.760.160
Pers. Kosten 118.605 6,7
Gewinn 580.219 33,0

Bezüge je AR k.A.
Bezüge je Vorst. 6.366.440

AR-Beziehungen (Ausurahu
Brambles lndustries, Spectra Energy,
Astrazeneca, Sappi Ltd., Smith & Ne-
phew, Goldman Sachs

durchschnittliches 01-11 06-11

Wachstum in % 10 J. 5 J.
Umsatz 16,4o/" 8,8%
Gewinn 26,9"k 6,4"/"
Cashflow 14,9"/" 3,6%

Adresse: Neathouse Rlace, London SW1V lBH, United Kingdom

Tel. 0044120 7802 4156i Fax 0044120 7802 4111; ww.bhpbilliton.com

CEO: Marius Kloppers (seit 2007); Chairman: Don Argus

Fürden lnhalldieserPublikalio 6nnen wirbine Hafrung ü&hohmen, obwohl eraul lnbr
matonen beruhl. dE wtralszureilbsig erachlen.
Andysen: Geltanh & 0rö9e Reseilch. Copyrighl 201 2 Vedag l& die DeuEhe Wid*hall
AG- Th€dorHous-S[ 2-4.53177 Bonn. Deu&hland

t Cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit
,' Enterprise Value = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-

tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden kÖnnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekräftig
p-a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben, n.u = nicht verfügbar


