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BASF 3609Die Aktien-Analyse
Branche:
Chemie
Kategorie: nom Eur
lnhaberalitien 0.00

Kurs akluell 83,42 Eur
Beta-Faktor 0,53
Korrelation O,S+

KGV zor+ 15,1 PEG aor+ 5,4
KCV zor+ 9,2 KBV eor+ 2,7
KUV zor+ 1,0

Dividenden-
Rendite 2014 3,2oÄ

Timing ***
Kurseinschäkung: durchschnittlich

Sicherheit A
Zyktik hoch

Börsenkapitalisierung 76.52'l Mio Eur
Enterprise Value 89.242 Mio Eur **

WKN BASF11; lSlN DE000BASF11 l
Symbol Feuters: BASF
Geschäftsjahr per 3'1.1 2.
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Höchst
Tiefst wichtigste Börsennotierungen

Franklurt
Dax, Euro Stoxx 50

r ,,11. gesch. Kursbandbreite
lll: 2016 bis 2oto- 93-101 Vorteile

breit diversif iziertes Produktportfolio
Erfolge in best. Geschäftsbereichen
Umstrukturierungsprozess

Nachteile
Umsatz- und Gewinnrückgang
intensiver Wettbewerb
Sonderbelastungen
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1\l'uitl il,.5
llttr1:l ü. Absatzmärlde'"13 Mio Eur "/"

Europa 43.335 58,6
Nordamerika 14.657 19,8
Asien-Pazifik '1 

1 .679 15,8
Übrige 4.302 5,8
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Sparten'13 Umsatz
Mio Eur %

Basischemikalien 16.994 23,0
Veredelungprodukte 15.534 21,0
chemisches Material 17.252 23,3
Agrarchemikalien 5.227 7,1
Ol & Gas 14.776 20,0
Sonstiges 4.190 5,7
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Bilanzanalyse Mio Eur Y"
per 31.12.2013
AKTIVA
Anlagevermögen 37.124 57,7
Umlaufvermögen 27.258 42,3
PASSlVA
Fremdkapital 37.271 57,9
Eigenkapital 27.111 42,1
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Verschuldungsgrad 1,37

Liquidität Mio Eur 1"

Liquide Mittel 1.A32 6,7
Debitoren 9.376 34,4
Laser 9.592 35,2

Porträt: BASF ist das weltweit führende Chemieunternehmen. Dabei werden in über 390 Produktionsstätten in 80 verschie-
denen Ländern betrieben. Neben den klassischen Chemikalien zählen auch Kunststofie, Veredelungsprodukte sowie kunden-
spezifische Systemlösungen für die Automobil- und Baunindustrie zur Produktpalette. Neuerdings setzt BASF auch auf
Agrochemikalien und den Pharmabereich. HV: April 2015

andere Posten 6.458 23,7
Umlaufvermögen 27.258

kurzfristige
Verbindlichkeiten 14.803

BASF kam 2013 nicht von der Stel1e und
mrisste sogar Umsatzeinbußen von 6Vo hinneh-
men. Der Gewinn sank um knapp 17o. Dabei
belasteten hohe Sonderausgaben das Zahlen-
werk. Auch das klassische Chemiegeschäft
liel schlechter. Im Bereich Öl & Gas konnten
die Margen dagegen weiter ausgebaut werden.
Das 1. Quartal knüpfte nahtlos an die durch-
wachsene Entwicklung des Geschäftsjahres
an. Sowohl Umsatz a1s auch Gewinn gingen
ieicht zurück.
Doch BASF iässt sich nicht unterkriegen und
investiert rund 200 Mio € in den nordamerika-
nischen Markt. Dabei soll vor allem das Ge-
schäft mit Agrochemikalien weiter ausgebaut
werden. Die Nachfrage nach Herbiziden und
Pestiziden ist hoch dynamisch. BASF muss
seine Produktionsstätten erweitelx, um die
wachsende Nachfrage bedienen zu können.
ZugTeich so11 aber auch gezielt in die For-

schung und Entwicklung von Agrochemikali-
en investiert werden. Geplant ist eine Markf
einftihrung von mehr als 20 ner-ren Produkten.
Die Marktreife ist allerdings noch nicht er-
reicht. Weitere Wachstumsimpulse erhofft sich
BASF von der Kooperation mit Mitsui Chemi-
cals. BASF sicherte sich die Exkiusivrechte an
einem neuen Insektizid. Die Wirkungsweise
des Produkts ist einzigartig und begeisterl so-
gar Fachkreise. Es können die anspruchs-
vollsten Schädlinge effizient bekämpft wer-
den. Dabei ist das Insektizid flächendeckend
einsetzbar und nicht nur auf bestimmte Getrei-
de- oder Gemüsesorten beschränkt.
Insgesamt ist BASF solide aufgestellt. Auf
Sicht von 6 bis 12 Monaten erwarten wir eine
durchschnittliche Kursentwicklung und behal-
ten die Timing-Einstufung von 3 Sternen bei.
Analyse: B. Siegert, im Juli 2014

Netto-UV 12.455
Besitzverhältnisse
BlackRock 7ol", Rest in Streubesitz

Börsenkapitalisierung
in % vom Umsatz 104%
in 7o vom Eiqenkapital 275%

Belegschaft 2013
M larbeiler 112.305

pro Mitarbelter Eur "/"
Umsatz 658.679
Pers. Kosten 78.395 1 1,9
Gewinn 43.'1 15 6,5

Bezüge je AR 226.140
Bezüge je Vorst. 3.240.200

AR-Beziehungen (Auswahl)
Allianz, Robert Bosch, DWS lnvesi-
ment GmbH, K+S, SGL Carbon, Linde,
Software AG, Henkel, Siemens

durchschnittliches 03-13 08-13
Wachstum in % 10 J. 5 J.
Umsatz 8,3% 3.5%
Gewinn 18,2% 10,7"k
Cashflow 4,9% 9,4%

Adresse: BASE ZOi - D 100, D-67056 Ludwiqshafen

Tel.: 0049/621 604-8230; Fax: 0049i621 602-2500; www.basl.de

Vorst.-Vors.: Dr Kurt Bock (se I 201 1); AR-Vors.: Dr. Eggeri Voschelau
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AnaLysen: Geliadh & Dröge Fesearch. Copyright 2014 Vedag iür die Dellsche Wldschaft
AG,Theodor'He!ss-St.2-4, 53177 Bonn, Deutschland

t Cashflow aus laufender Geschäitstätigkeit
*t Enterprise VaTue = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzügiich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umoewandelt werden könnten (Cash equivaleni)

n.a. = nicht aussagekräftig
p.a. = per annum bzw. Pro Jahr
k.A. = keine Anqaben. n.u = nicht verfüqbar


