werden. Die Nachfrage nach Herbiziden und
Pestiziden ist hoch dynamisch. BASF muss
seine Produktionsstitten erweitern, um die
wachsende Nachfrage bedienen zu konnen.
Zugleich soll aber auch gezielt in die For-

Sicht von 6 bis 12 Monaten erwarten wir eine
durchschnittliche Kursentwicklung und behal-
ten die Timing-Einstufung von 3 Sternen bei.
Analyse: B. Siegert, im Juli 2014
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Portrét: BASF ist das weltweit flihrende Chemieunternehmen. Dabei werden in tber 390 Produktionsstéatten in 80 verschie- ?J%Iijefvec::n%rg]gen 27.958
denen Landern betrieben. Neben den klassischen Chemikalien z&hlen auch Kunststoffe, Veredelungsprodukte sowie kunden-
spezifische Systemldsungen flr die Automobil- und Baunindustrie zur Produktpalette. Neuerdings setzt BASF auch auf o
Agrochemikalien und den Pharmabereich. HV: April 2015 kurzfristige
Verbindlichkeiten 14.803
BASF kam 2013 nicht von der Stelle und schung und Entwicklung von Agrochemikali- [NetoUV 12455
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musste sogar UmsatzeinbuBlen von 6% hinneh- en investiert werden. Geplant ist eine Markt- | 5ioocRock 7%, Rest in Streubesitz
men. Der Gewinn sank um knapp 1%. Dabei einfithrung von mehr als 20 neuen Produkten.
belasteten hohe Sonderausgaben das Zahlen- Die Marktreife ist allerdings noch nicht er-
werk. Auch das klassische Chemiegeschéft reicht. Weitere Wachstumsimpulse erhofft sich [ Bérsenkapitalisierung
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die Margen dagegen weiter ausgebaut werden. cals. BASF sicherte sich die Exklusivrechte an G
Das 1. Quartal kniipfte nahtlos an die durch- einem neuen Insektizid. Die Wirkungsweise Belegschaft Sa
wachsene Entwicklung des Geschiftsjahres des Produkts ist einzigartig und begeistert so- | Mitarbeiter 112.305
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Doch BASF ldsst sich nicht unterkriegen und den. Dabei ist das Insektizid flichendeckend | gowinn 43.115 65
investiert rund 200 Mio € in den nordamerika- einsetzbar und nicht nur auf bestimmte Getrei-
nischen Markt. Dabei soll vor allem das Ge- de- oder Gemiisesorten beschrinkt. Beztige je AR 296,140
schift mit Agrochemikalien weiter ausgebaut Insgesamt ist BASF solide aufgestellt. Auf |Bezigeije Vorst.  3.240.200

AR-Beziehungen (Auswahl)

Allianz, Robert Bosch, DWS Invest-
ment GmbH, K+S, SGL Carbon, Linde,
Software AG, Henkel, Siemens

Adresse: BASF, ZOI - D 100, D-67056 Ludwigshafen
Tel.: 0049/621 604-8230; Fax: 0049/621 602-2500; www.basf.de
Vorst.-Vors.: Dr. Kurt Back (seit 2011); AR-Vors.: Dr. Eggert Voscherau

Fir den Inhalt dieser Publikation kénnen wir keine Haftung tibernehmen, obwohl er auf Infor-
mationen beruht, die wir als zuverlassig erachten.

Analysen: Gelfarth & Drdge Research. Copyright 2014 Verlag fiir die Deutsche Wirtschaft
AG, Theodor-Heuss-Str. 2-4, 53177 Bonn, Deutschland

durchschnittliches 03-13  08-13
Wachstum in % 10 J. 54d.
Umsatz 83% 35%
Gewinn 18,2% 10,7%
Cashflow 49% 9,4%

* Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

** Enterprise Value = Borsenkapitalisierung plus Schulden abziglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden kénnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekraftig
.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben,

n.v. = nicht verfligbar




