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Portrét: Die Bank of America (BoA) entstand aus der Fusion von BankAmerica und NationsBank im September 1998. Die C&;ﬂig‘:;ﬁ%:ﬁf;g#e 4%;32 5?’(1)

besonders im Privatkundengeschéft und in der Unternehmensfinanzierung tatige Bank ist mit Zweigstellen in den USA und
mit Représentanzen in 30 Landern der Welt vertreten. Wachstum auch durch Akquisitionen von FleetBoston in 2004, MBNA

in 2006, LaSalle in 2007, Countrywide in 2008 und Merrill Lynch im Januar 2009. HV: April 2019

Die BoA iiberzeugte mit operativ guten Zah-
len. Die steigende Kreditnachfrage ldsst die
verzinslichen Forderungen weiter ansteigen.
Zudem profitiert die Bank von dem hoheren
Zinsniveau. Parallel dazu hilt BoA die Auf-
wendungen dank der Kostensenkungspro-
gramme gut im Zaum. So wurde der Vorsteu-
ergewinn im abgelaufenen Jahr um 17% ge-
steigert. Der Gewinn lag aufgrund eines steu-
erlichen Einmalaufwands nur gering iiber dem
Vorjahreswert.

Bereinigt um den Einmalaufwand im Zusam-
menhang mit der US-Steuerreform belief sich
der Gewinn auf 21,1 Mrd $. Damit ist BoA
dem langfristigen Ziel, eine Rendite von 1%
auf die Bilanzsumme zu erreichen, bereits sehr
nahe gekommen. Wir gehen davon aus, dass
dieses Ziel im laufenden Jahr iibertroffen wird.
Im Auftaktquartal 2018 verdiente die Bank mit
6,5 Mrd $ so gut wie nie zuvor. Neben den wei-

ter steigenden Zinseinnahmen profitierte BoA
von hoheren Provisionen. Damit hat sich die
Geschiftslage gegeniiber dem 4. Quartal 2017
weiter verbessert. Im Schlussquartal waren die
Provisionseinnahmen leicht riickldufig. Zu-
dem erzielte BoA weitere Kostensenkungen,
wihrend die Steuerquote im Zuge der Steuer-
reform deutlich geringer ausfiel.

Angesichts der guten Ertragskraft soll die
Shareholder-Value-Politik fortgefiihrt wer-
den. Mit der deutlichen Erhohung der Quar-
talsdividende auf 12 Cent pro Aktie und dem
Aktienriickkaufprogramm wurden allein im
1. Quartal insgesamt 6,1 Mrd $ ausgeschiittet.
Hochgerechnet auf 1 Jahr errechnet sich ein
attraktiver Kapitalriickfluss von 8% der
Marktkapitalisierung.

Wir erhéhen die Timing-Einstufung auf Sicht
von 6 bis 12 Monaten auf 5 Sterne.

Analyse: A. Sharafat, im Mai 2018

Besitzverhéltnisse

Berkshire Hathaway 6,6%, The Van-
guard Group 6,5%, State Street 4,3%,
BlackRock 4,2%, Fidelity 3,3%, Restim
Streubesitz

Borsenkapitalisierung

in % von Bruttoeinnahmen 329%
in % vom Eigenkapital 114%
Belegschaft 2017

Mitarbeiter 209.000

pro Mitarbeiter $ %
Bruttoeinnahmen 417.952

Pers. Kosten 151.397 n.a.
Gewinn 79.512 n.a.
Bezlige AR-Vors. k.A.
Bezlige Vorst.-Vors. 23.000.000

AR-Beziehungen (Auswahl)

Zurich Insurance Group, The Cardea
Group, The Southern Company, Liber-
ty Mutual Holding Company, Eversour-
ce Energy, McDonald’s, Sara Lee

Adresse: 100 North Tryon St., 18th FI., Charlotte, NC 28255, USA
Tel.: 001/704 386-5681; Fax: 001/704 386-6699; www.bankofamerica.com
Chairman & CEO: Brian T. Moynihan (CEO seit 2010)
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durchschnittliches 0717 1217
Wachstum in % 10J. 5J.
Bruttoeinnahmen 28% 0,9%
Gewinn 1,2% 43,2%
Zinsuberschuss 2,6% 1,9%

* Bruttoeinnahmen = Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Handelsiiberschuss und sonstiger Einnahmen

** Enterprise Value = Bérsenkapitalisierung plus Schulden abzuglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-

tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden kénnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekréftig v
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben, n.v. = nicht verflgbar




