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Die Aktien-Analyse Anheuser-Busch lnBev 3407
Branche:
Getränke
Kategoriei
Slammaktien
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Enterprise Value 309.1140 Mio $ ."
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Höchst
Tiefst wichtigste Börsennotierungen

Brüssel
BEL-20, Eurostoxx 50ilnftr,4|

2020 bis 2022
110-125 Vorteile

unangefochtener Marktf ührer
breite regionale Aulstellung
attraklive Dividendenrendite

Nachleile
hohe Bewertung
hohe Verschuldung
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AbsatzmärKe'16 Mio $ o/o

EMEA 6.010 13,2
Lateinamerika 16.499 36,2
Nordamerika 15.698 34,5
Asien-Pazifik 7.310 16,1

A 92fsd,. Stck/Mona1

Sparten'16 Umsatz
Mio$ %

Bier 41.421 91.0
;L.

2006 2007 2008 2009 20r 0 20l l 2012 20t3 2014 2015 2ß16 2017 ?018 20.22

I i,03

4,21

l,BI

0,95

1,77

17,66

24,12

5,66

3,06

3,61

2,24

22,37

23,51

5,53

1,93

0,35

2,65

24,43

n,at
5,13

2,90

0,55

1,08

20,82

22,53

6,15

2,50

1,01

1,46

24,08

24,19

7,74

3,63

1,55

2,09

15.43

24,42

8, t5

4,44

L24

2,00

27,92

26,18

8,40

8,72

2,83

2,34

33,5',)

28,21

8,49

5,54

3,52

1,1)4

32,59

16,14

8,47

4,96

3,95

2,8s

27,41

25,94

5,76

4,11

3,85

2,84

46,40

28,93

7,36

3,%

3,90

2,13

42,72

29,70

8,12

5,00

4,00

2,03

42,89

umsoE/Alilre )
tmhflow/Aktie §.
Gewinn/Ahie §

Dividende/Akie §

lnvestitionen/Ahie §

Buchwert/Ahie §

34,00

9,40

6,10

4,80

2,40

ü,00 Zwischenbericht UmsatzGewinn/
Mio $ Aktie

9 Monate 2017 41 .944 2,52
Vorjahresperiode 31.315 0,51

980.00 981.00 r.000,00 1.5e3.00 1.6|,00 1.614,00 t.628,00 1.650,00 t.665,00 1.668,00 1.755,00 t.970,00 t.970,00 Anzohl Ahien Mio t.970,00

31,1

21,5

1,7

2.4

25,8

17,8

t7

6,7

31,0

5,9

0,5

3,1

14,5

6,3

1,3

3.0

21,2

15,3

2,0

2,8

14,9

l0,i

2,9

4,4

I 8,5

12,4

2,8

4,2

I 0,4

8,3

3,1

3,9

19,6

14,3

3,2

4,5

28,6

20,2

2,8

n.0.

2,8

3,7

n_0 J t,ö

26,8

3.t

3,7

letle

Zohhn skr

S.hdkß-
get

(lrV tlodlslloß
(0V Tiektkuro

Dix Rend. llöüstkuß o/o

Dir Rend. Tielstkuro %

23,4

20,7

3,4

3.8

Bilanzanalyse Mio § "/o
p€r 31.12.2016
AKTIVA
Anlagevermögen 215.320 83,3
Umlaulvermögen 43.061 16,7
PASSIVA
Fremdkapital 176.956 68,5
Eigenkapital 81.425 31,5
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Liquidität Mio $ "/o
Liqulde Mittel 8.579 19,9
Forderungen 7.503 17,4
Vorräte 3.913 9.1

Porträt: Die belgische Anheuser-Busch lnBev ist mit einem jährlichen Bierausstoß von rund 600 Mio hl der weltweit größte
Brauereikonzern. Das Portfolio umfasst mehr als 500 Marken, darunter Beck's, Stella Artois, Jupiler, Leffe, Staropramen,
Budweiser, Michelob, Bud Light, Diebels, Spaten und Löwenbräu. Der Konzern verkauftseine Produkte weltweit in rund 150
Ländern und ist in vielen Schlüsselmärkten die Nummer 1 oder 2 der Branche. HV: April 2018

andere Posten 23.066 53,6
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keine großen Uberraschungen. Aufgrund der
SABMiller-Ubernahme steigerte InBev den
Umsatz rm 33,9Vo und den Bierabsatz um
37Vo auf 466,6 Mio hl. Wegen deutlich gerin-
gerer Finanzierungskosten hat sich der Ge-
winn sogar nahez'r verfünffacht. Organisch ist

gegeben. Zudem werden sich die Investitionen
in energiesparende Produktionsanlagen, neue
Verpackungslösungen und einen effizienteren
Vertrieb auszahlen. Die Konzentration auf
wachstums- und margenstarke Premium-Mar-
ken wird die Ergebnisentwicklung ebenfalis

Besitzverhältnisse
Stichting lnBev 34,31", Allr.ia 9,67",
EPS Participations Säd 6,7%, BEVCO
Lux 5%, Rest im Streubesitz

I,OrSenKaplrailsrerung
in % vom Umsatz 363%
in % vom Eigenkapilal 251%

satz lag dagegen leicht unter Vorjahresniveau.
Während es in Brasilien nach langer Zeitwie-
der nach oben ging, behinderten die Wirbel-
stürme in Florida und Texas die Belieferung
des Großhandels. Entsprechend gingen Um-
satz, Absatz und operatives Ergebnis auf dem
wichtigen US-Markt zurück.

PUDTUV UUUIIIUöJUII. YY9riI6UI I,I, IL4UMVIAI-

ken werden verkauft. Mit dem Erlös kann In-
Bev seine Nettoschulden von gut 100 Mrd $
abbauen. Schließlich muss der Konzern noch
stärker als bisher auf die neuen Trends reagie-
ren: auf den Vormarsch der Craft-Biere und die
wachsende Nachfrage nach alkoholfreien und
-reduzierten Bieren.

Belegschan 2016
Mitarbeiter 206.633

pro Mitarbeiter $ %
Umsatz 220.279
Pers. Kosten 29-666 13,5
Gewinn 6.006 2,7

Bezüge AR-Vors. 181.500
Bezüge Vorst.-Vors. 4.930.000

r.EBr g§sa
sichtlich besser als erwartet. Denn InBev rech- mer noch hohen Schulden bremsen die Kurs-
rret jetzt mit Synergien und Einsparungen von entwicklung. Das Timing belassen wir bei 2
3,2Mrd $ bis Ende 2020.Davon wurden be- Stemen.
reits 1,75 Mrd $ realisiert. Nach dem 1. Quar- Analyse: J. Ivlarquardt, im Januar 2018

lts AR-Beziehungen (Auswahl)
Stichting lnBev, Altria, BEVCO Lux

durchschnittliches 07-17 12-17
Wachstum in 70 l0 J, 5 J,
Umsatz '11,21" 75%
Gewinn 10,0"/" 1,7%
Cashflow 10,1"/" 1,4"/"

Adresse: Brouwerijplein 1, 8-3000 Leuven

Tel.: 0032 1627 6111; Fax: 0032 1650 6111; lffi.ab"inbevcom
CE0; Carlos Briio (seit 2006): Chairman: Olivier Goudet

Fürden lnhah dieser Publikation können wirkeine Hafruns übernehmen, obwohl erau, lnfor-
mdrionel beruhl die w'r a's /uve lassig erachlel.
Analysen: Gelfarth Research. Copyrighi 2018 Veilag 1ür die Deuische Wntschafi AG, Theo-
dotsHelss-Slr 2-4 53177 Bonn Deutschland

. Cashflow aus laulender Geschättstätigkeit
"' Enterprise Value = Börsenkapitalisierung plus Schulden abzüglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-
tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden könnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekräftig
p.a. =perannumbzw.proJahr I

k.A. = keine Anqaben. n.v = nicht verfüqbar


